Lifeyrissjédur
Vestmannaeyja

Arsreikningur 2016

Lifeyrissjédur Vestmannaeyja
Skolavegi 2
900 Vestmannaeyjar

Kt. 580572-0229




Lifeyrissjodur
Vestmannaeyja

Efnisyfirlit

bls.
Skyrsla stjdrnar 2-3
Aritun 6hads endurskodanda 4-5
Yfirlit um breytingu & hreinni eign 6
Efnahagsreikningur 7
Yfirlit um sjédstreymi 8
Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 9
Skyringar 10-22
Kennitélur 21-22

Deildarskipt séreignardeild 23-25




Skyrsla stjérnar

Hlutverk lifeyrissjédsins

Lifeyrissjé8ur Vestmannaeyja starfar & grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi

lifeyrissjéda og hefur starfsleyfi fra Fjdrmalardduneytinu i samraemi vid 52. gr. peirra laga. Hlutverk sjédsins er ad tryggja
sj6dsfélégum, eftirlifandi mdkum peirra og bérnum lifeyri { samraemi vid samykktir sjédsins. Hja sjédnum starfa 3 starfsmenn i
2,75 stodugildum.

Nyjar reglur um arsreikninga lifeyrissjoda

Arsreikningur sj6dsins er unnin i samraemi vid nyjar reglur nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda, sem Fjarmalaeftirlitid
hefur sett. Fyrra ars télum er breytt til samraemis vid hinar nyju uppgjérsadferdir. b4 hafa kennitélur vegna eldri dra verid
endurreiknadar til samraemis vid hinar nyju reglur par sem pad 4 vid. Nanari grein er gerd fyrir dhrifum breytinganna i skyringu
2 i reikningnum.

Helstu upplysingar um rekstrarar, vaentanleg préun sjédsins og yfirlysing um stjornarhzetti

Arid 2016 var hrein raundvéxtun Lifeyrissjéds Vestmannaeyja neikvaed um 1,26% samanborid vid jdkvaeda raunavoxtun um
7,9% &rid 2015. betta er fyrsta skiptid fra 2008 sem hrein raundvéxtun er neikvaed. Avoxtun a eignum sjédsins var undir
markmidum og ma pad einkum rekja til litillar haekkunar & skradum innlendum hlutafélégum og mikillar styrkingar krénunnar,
en um 32% af fjdrfestingum sjddsins eru i erlendri mynt.

Sjédsfélagar og idgjold

A 4rinu 2016 greiddu 2.363 sjédsfélagar idgjéld til sjédsins. 18gjéld drsins ndmu 1.376 milljénum kréna sem er laekkun um 0,7%
milli ara. Fj6ldi virkra sj6dsfélaga sem ad jafnadi greida til sjddsins med reglubundnum haetti { hverjum manudi voru 1.681.

Lifeyrisgreidslur
Heildar lifeyrisgreidslur sjédsins & drinu ndmu 1.463 milljénum kréna sem er haskkun um 7,8% milli dra eda 105,8 millj.kr.

Eftirlaunagreidslur ndmu 891 millj.kr., érorkulifeyrir nam 455 millj.kr., makalifeyrir nam 94 millji.kr. og barnalifeyrir nam 7
millj.kr. P4 namu lifeyrisgreidslur ur séreignardeild 16 millj.kr. sem er laekkun upp & 28%. Lifeyrispegar i arslok voru 1.605.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur sjddsins a arinu 2016 var 89 millj.kr. sem er haakkun um 8,2% fra fyrra ari. Rekstrarkostnadur sem hlutfall af
eignum var 0,19%. St6dugildi 8 arinu voru 2,75 og ndmu launagreidslur 33 millj.kr.

Avéxtun og eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris nam 45.723 milli.kr. i drslok og sem er haekkun upp & 0,7% frd fyrra ari. Hrein eign

séreignardeildar nam 329 millj.kr. sem er laekkun upp 4 4,8% fra fyrra éri. Raundvoxtun séreignardeildar var neikvaed um
7,82%. Safn 1 -6,2% og Safn Il -8,8%. Hrein nafhdvéxtun sjédsins var 0.81% a arinu m.v. 10.05% arid adur.

Tryggingafradileg stada

Tryggingafraedileg Gttekt hefur verid gerd 4 st6du sjodsins i arslok 2016. Tryggingafraedileg afkoma drsins er neikvaed um
4,059 millj.kr. Sem er veikari stada en { rslok 2015 en pd var stadan jakvaed um 70 millj.kr. Afallin stada er neikvaed um 2.871
millj.kr. en hin var jdkveed um 533 millj.kr. i arslok 2015. Heildar stada sj6dsins er pvi neikvaed um 6,16% i arslok 2016
samanborid vid 0,11% jakvaeda stédu i arslok 2015.

Ahaettustefna, dhaettuskyrslur og rekstrardhaettumat

Stjorn Lifeyrissjadsins hefur motad dhaettustefnu f samraemi vid leidbeinandi tilmaeli Fjdrmalaeftirlitsins. [ dhaettustefnunni er
fiallad um dhaettupaetti § rekstri sjédsins, s.s. markadsahaettu, gjaldmidladhaettu, og métadiladhaettu. Ahaettustyring gefur ut
dhaettuskyrslur fyrir sj6dinn sem eru lagdar fyrir stjorn & hverjum stjérnarfundi. Markmidid med skyrslunum er ad stjérn og
peir sem starfa vid rekstur og eignastyringu sjédsins séu medvitadir um dhaettu sjodsins og gefist pannig betri kostur 4 pvi ad
bregdast vid ef ahaetta fer Gt fyrir dseettanleg mérk.

Jafnframt hefur Ahzettustyring umsjon med framkvaemd rekstrardhaettumats par sem dhaettubaettir sem snla ad rekstri
sjédsins eru kortlagdir & skipulegan hatt og ahrif peirra kdnnud. [ kjolfarid er akvedid hvada dhaettupéttum skuli styrt og med
hvada haetti. [ rekstrardhasttumatinu er medal annars litid til starfsmannadhaattu, hasttu 4 sviksemi, ordsporsahaettu,
upplysingateeknidhaettu og dhaettu tengda verkferlum.
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Skyrsla stjornar

Ofjarhagslegar upplysingar

[ jani 2016 voru sampykl:tar a Alpingi breytingar 4 I6gum nr. 3/2006 um arsreikninga og toku peer breytingar gildi fra og med 1.
janGar 2016. A medal passara breytinga voru auknar kréfur um upplysingagjof i skyrslu stjérnar sem og vidbotarkréfur fyrir
félog sem teljast til eininga tengdum almannahagsmunum eda yfir steerdarmarkum stdrra félaga. bau félog skulu birta yfirlit
med skyrslu stjérnar par sem fram koma upplysingar sem naudsynlegar eru til ad leggja mat a préun, umfang, stédu og dhrif
félagsins i tengslum vi3 umhverfis-, félags- og starfsmannamdl. | yfirlitinu ber einnig ad greina frd stefnu sjédsins |

mannréttindamalum og hvernig félagid spornar vid spillingar- og mitumalum asamt pvi ad innihalda stutta lysingu 3

vidskiptalikani og videigandi ofjarhagslegum lykilmaelikvérdum. Login gera ba krofu ad hafi félag ekki stefnu i tengslum vid eitt
eda fleiri mal samkvaerrt lagagreininni skuli gera skyra og rokstudda grein fyrir pvi i yfirlitinu. Lifeyrissjodur Vestmannaeyja
telst vera eining tengd almannahagsmunum og fellur pvi undir pessar kréfur. Kréfurnar koma til vegna innleidingar 4 tilskipun
Evrépusambandsins [ islznsk 16g. Fyrir adildarriki Evrépusambandsins gildir fyrrgreint akveedi fra og med arinu 2017 og hafa
leidbeiningar Evropusambandsins vegna innleidingar pess ekki verid birtar. Vegha bess skamma tima sem leid fra

lagabreytingunum til loka reikningsdrs hefur sjéd@num ekki tekist ad ljlika innleidingu & pessu dkvaedi. Innleidingin mun eiga sér
stad & arinu 2017 og fyrrgreindar upplysingar munu verda birtar frd og med naesta arsreikningi.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Fra lokum reikningsskiladags fram ad aritunardegi hafa ekki ordid atburdir sem gaetu haft ahrif 4 tryggingafraedilega stédu
sjodsins.

bad er dlit stjornar ad allar upplysingar komi fram { drsreikningnum, sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig 4 stodu hans i
arslok, rekstrararangri a sins og fjarhagslegri préun. Stjorn og framkveemdastjéri lifeyrissjodsins stadfesta hér med arsreikning
med undirritun sinni.

Vestmannaeyjum, 26. april 2017
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Aritun 6h48s endurskodanda

Til stjérnar og sjodsfélaga Lifeyrissjods Vestmannaeyja
Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi drsreikning Lifeyrissjods Vestmannaeyja fyrir arid 2016. Arsreikningurinn hefur
ad geyma yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi og skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjodsins & arinu 2016, efnahag hans 31. desember

2016 og breytingu & handbasru fé & arinu 2016, { samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um drsreikninga
lifeyrissjéda.

Grundvdllur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er ndnar lyst
i kaflanum um &byrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Lifeyrissjodi Vestmannaeyja i samraami vid settar
sidareglur fyrir endurskodendur 4 islandi og hofum vid uppfyllt dkvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina
h&éfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar .

Adrar upplysingar
Stjdrnendur bera dbyrgd a 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjérnar og stjérnarhéttayfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni
peirra ef fra er talin st stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

f tengslum vid endurskodun okkar berum vid dbyrgd 4 ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort pzer
séu i verulegu dsamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast
ad 6dru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurst6du, byggt a peirri vinnu sem vid hofum
framkvzaemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. pad er ekkert sem vid
burfum ad skyra fra hvad petta vardar.

{ samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund a8
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi bessum, eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraami vid 10g
um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastjéra a drsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um drsreikninga lifeyrissjoda. Stjorn og framkvaemdastjéri eru einnig dbyrg fyrir bvi innra eftirliti sem
naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjéri dbyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi sjodsins. Ef vid &, skulu
stjorn og framkvaemdastjdri setja fram videigandi skyringar um rekstrarhzefi og hvers vegna pau dkvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkveemdastjori hafi akvedid
ad heetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhafa moguleika.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Nazegjanleg vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla
muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu paer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru
alitnar verulegar ef paer geetu haft dhrif & fjarhagslega akvardanatdku notenda arsreikningsins, einar og sér eda
samanlagdar.
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Aritun 6h48s endurskodanda

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins (framhald)

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir @ faglegri déomgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

¢

e Greinum og metum hzaettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna
sem eru nzaegjanleg og videigandi til ad byggja dlit okkar a. Haettan a ad uppgdtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi
er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid { sér samsaeri, skjalafals, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhjd innri eftirlitsadgerdum.

.

o Oflum skilnings & innra eftirliti sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki [ peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

e Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjornenda sé raunheeft.

» Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um rekstrarhaefi og metum 4 grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki @ rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli @ videigandi
skyringum drsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir @ endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
sidur geta atburdir eda adstaedur [ framtidinni valdid évissu um rekstrarhzefi sjédsins.

e Metum { heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og bar med talid skyringar vid arsreikninginn med tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um &daetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka a innra
eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid 4.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidaregina um chaedi og
héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda 6nnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif & 6haedi okkar og par
sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Képavogur, 30. april 2017.

Iﬁmﬁ N\\,A‘M\

Halldér Arason

endurskodandi

Arsreikningur Lifeyrissjods Vestmannaeyja 2016 5



Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2016
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Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i féldgum og sjédum

Hreinar tekjur af skuldabréfum ..o,
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Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok
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Skyr.

2016 2015
459.011 467.388
916.765 918.097
(14.200) (13.887)

1.361.575 1.371.599
79.346 77.659
1.440.921 1.449.257
1.462.905 1.357.089
11.035 14,324
(172) (169)
1.473.769 1.371.244
(909.645) 2.862.887
1.356.675 1.334.579
25.555 29.796
6.163 1.816
4.654 (422)
(26.321) (3.822)
457.081 4.224.834
88.697 82.003
88.697 82.003
335.536 4.220.844
45.387.224 41.166.380
45,722.760 45.387.224

Fijarhaedir i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 31. desember 2016
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Skyr.

10

15

31.12.2016 31.12.2015
23.114.342 23.734.322
21.716.278 20.798.706

293.708 543.452
45.124.328 45.076.480
127.753 126.969

0 6.944

127.753 133.914
16.571 17.807
16.571 17.807
463.442 176.608
45.732.094 45.404.808
0 17.584

5.459 0
3.875 0
9.334 17.584
45,722,760 45,387.224

Fjarhaedir i pusundum kréna.



Yfirlit um sj6dstreymi arsins 2016

Inngreidslur
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Utgreidslur

LIf@YFIF erevrrierreesieieieeeseiieeeeeaas
Rekstrarkostnadur
Adrar utgreidslur

Nytt radstéfunarfé til fjarfestinga

Fjarfestingarhreyfingar

.............................................

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum ...........

Keyptir eignarhlutir i félégum og sjédum
Seldir eignarhlutir i félégum og sjédum
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa
Keypt skuldabréf
Seld skuldabréf
Endurgreidd bundin innlan

Haekkun (leekkun) @ handbaeru fé

Handbaert fé i upphafi ars

Handbaert fé i lok ars
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..............................................

..........................................................

.................................................................

2016 2015
1.360.792 1.375.413
31.718 31.612
68.706 103.308
1.461.216 1.510.334
1.473.769 1.371.244
88.697 82.003
9,334 (6.463)
1.571.800 1.446.784
(110.584) 63.550
1.411.144 1.492.592
(3.456.998) (2.675.127)
2.625.961 1.413.441
778.512 1.139.140
(1.838.009) (3.535.951)
601.509 1.844.532
275.300 113.932
397.418 (207.441)
286.835 (143.891)
176.608 320.499
463.442 176.608

Fjarhaedir i pasundum kréna.



Yfirlit um tryggingafraedilega st6du 31. desember 2016

Tryggingafraedileg stada 2016
Eignir Skyr.

Hrein eign til greidslu HFeYris. . ..ot sssiene
Mismunur a bokfaerdu verdi og nlvirdi skuldabréfa................
Mismunur 4 békfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa,
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar..........oeoeciecnnininne.
Navirdi framtidarrekstrarkostnadar.........
NUvirdi framtiGariogjalda.........ccciinniininiee s
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Skuldbindingar
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14.

Eignir umfram skuldbindingar ..o,

i hlutfalli af skuldbindingum § ArSIOK.....uouircrissmsseesimsasssrissssssressssssnns
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsbYIUN...overivernrirere s

Tryggingafraedileg stada 2015
Eignir Skyr.

Hrein eign til greidslu [ifeyris......omis s
Mismunur 4 bokfaerdu verdi og ntvirdi skuldabréfa.........oocieriicniininen
Mismunur 8 bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa...................
Nuvirdi framtiGarfjarfestingarkostnadar........cocveevviciinrcrennnn,
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Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
45.393.328 0 45,393.328
1.319.709 0 1.319.709
(418.758) 0 (418.758)
(378.694) 0 (378.694)
(1.125.476) (850.424) (1.975.900)
0 17.838.198 17.838.198
44.790.109 16.987.774 61.777.883
38.142.148 13.951.776 52.093.924
6.281.425 2.964.908 9.246.333
3.204.327 942.084 4.146.411
33.311 316.440 349.751
47.661.210 18.175.208 65.836.418
(2.871.102) (1.187.434) (4.058.535)
-6,02% -6,53% -6,16%
-6,47% -6,73% -6,55%
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldhinding skuldhinding skuldbinding
45.041.375 0 45.041.375
1.547.805 0 1.547.805
(390.129) 0 (390.129)
(648.142) 0 (648.142)
(663.905) (528.999) (1.192.903)
0 17.703.219 17.703.219
44.887.004 17.174.220 62.061.225
35.128.363 13.545.737 48.674.099
6.039.346 2.886.963 8.926.309
3.152.454 918.498 4.070.952
33.495 286.543 320.039
44.353.658 17.637.741 61.991.399
533.346 (463.521) 69.826
1,20% -2,63% 0,11%
1,28% -2,81% 0,12%

Fjarhaedir i pisundum krdna.



Skyringar.

1. Starfsemi
Lifeyrissjédurinn starfar samkvamt l6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr, 129/1997 og hefur til bess fullgilt starfsleyfi.

Meginstarfsemi sjddsins felst i rekstri samtryggingardeildar en ad auki rekur hann séreignadeild.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvdllur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og reglur um drsreikninga
lifeyrissjé8a. Vid gerd arsreikningsins er [ 8llum meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og 4 fyrra ari. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Breytingar & reikningsskilaadferdum vegna nyrra reglna

Vid gerd arsreikningsins ni er byggt & nyjum reglum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda. [ pessum nyju reglum er megin reglan st ad eignir skuli
metnar & gangvirdi. Stjorn Lifeyrissjods Vestmannaeyja tok pa akvordun ad meta &ll skuldabréf sem haldi6 til gjaldaga og koma pa ekki til afturvirkra
leidréttinga @ samanburdartdlum.

Gjaldmidlar og visitélur

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitélu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi i arslok. Vidskipti i erlendum
gjaldmidlum eru fzerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir { erlendum gjaldmi&lum eru faerdar midad vid
gengi  4rslok. Gengi Sedlabanka [slands greinist pannig:

Medalgengi drsins Arslokagengi

2016 2015 31.12.2016 31.12.2015
EVF@ [EUR) veverieeermsnnsarisesseseinssaessnss st seassesaressssnssassssssssssnsns s ssssssassns iersssssnssstsnsssanssaseas 133,22 145,89 118,80 140,93
Bandarikjadalur (USD) .... 120,39 131,53 112,55 129,28
Sterlingspund (GBP) .... 163,41 201,09 138,57 191,59
Donsk kréna (DKK) ooeeeeen. 17,89 19,56 15,08 18,88
Norsk krdna (NOK) ..o 14,33 16,32 13,07 14,70
Fjarhaedir

Fjdrhaadir i reikningnum eru syndar i psundum kréna.

Ahattustjérnun

Lifeyrissjgdurinn hefur sett sér ahaettustefnu, par sem dhzettan er skilgreind og helstu dhaettupattum i starfsemi sjodsins er lyst og hvernig skyringu &
beim er hattad. Sjédurinn hefur ekki gert afleidusamninga { peim tilgangi ad verja aheettu i starfi hans, hvorki fjarhagslega dhaettu eda lydfradilega.

Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar, valréttir eda afleidusamningar eru vid lydi hjd sjédnum.

Gangvirdismat
bessi skyring veitir upplysingar um hvernig sjédurinn dkvardar gangvirdi hinna ymsu fjdreigna sinna.

Gangvirdi fidreigna sem reglulega eru metin til gangvirdis

Matsadferdunum er skipt i 3 stig sem endurspegla mikilvaegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid akvérdun gangvirdis
fijarmélagerninganna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: gangvirdismatid byggir 4 uppgefnu verdi 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: gangvirdismatid byggir ekki 4 uppgefnu verdi & virkum markadi (stig 1) heldur & upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina eda skuldina,
annad hvort beint (t.d. verd) eda dbeint (t.d. afleiddar af verdum).

Stig 3: gangvirdismatid byggir & mikilveegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum.

Skraning idgjalda

16gj6ld eru tekjufeerd pegar sjodfélagi hefur aunnid sér réttindi hjd sjédnum. Jafnframt er aaetlad vegna O6tilkynntra idgjalda i arslok i
samtryggingardeild og er si aztlun byggd 4 skilum & idgjéldum & undanférnum arum. Ogreidd idgjéld i arslok, baedi tilkynnt og Stilkynnt, eru eignfaerd
sem krofur a launagreidendur i efnahagsreikningi.

Framlag rikisins til j6fnunar & érorkubyrdi er hluti af tryggingargjaldi vegna launa og rennur til lsakkunar og jéfnunar & érorkubyrdi & milli lifeyrissjéda.
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Skyringar.

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)
Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjédsins og skiptast peer i eftirlaun, makalifeyrir, 6rorkulifeyrir og barnalifeyrir. Beinn kostnadur vegna Grorkulifeyris
er kostnadur vid érorkumat.

Fjarfestingar

Fjarfestingar sj6dsins skiptist i eignarhluta [ félégum og sjédum, skuldabréf og bundnar bankainnstaedur. Skilgreiningar 4 framangreindri flokkun dsamt
matsadferdum sem beitt er vid hvern 1id fjdrfestinga eru eftirfarandi:

Eignarhlutir i félsgum og sjédum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og nnur slik verdbréf og eru bau metin & gangvirdi.

Skuldabréf eru framseljanleg skuldabréf og énnur skuldabréf sem gefin eru Ut af ldnastofnunum, opinberum adilum eda ddrum félogum. Hér er att vid
bréf sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Skuldabréf eru faerd sem haldid er
til gjalddaga og utlan til sjédfélaga, slik skuldabréf eru feerd & upphaflegri kaupkrofu i efnahagsreikningi.

Bundnar bankainnstzedur eru innlan i bénkum og sparisjodum sem bundin eru til lengri tima en 3 manada.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Eignir eru skradar medal varanlegra rekstrarfjdrmuna pegar liklegt er ad hagrann avinningur tengdur eigninni muni nytast sjédnum og hzegt er ad meta
kostnad vegna eignarinnar med areianlegum haetti. Varanlegir rekstrarfjarmunir eru upphaflega skradir 4 kostnadarverdi. Kostnadarverd varanlegra
rekstrarfjarmuna samanstendur af kaupverdi og 6llum beinum kostnadi vid ad koma eigninni i tekjuhaeft dstand,

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi mifiad vid eignarhaldstima 4 rinu ad teknu tilliti til veentanlegs hrakvirdis.

3. Sérstok aukaframlog

2016 2015
Framlag frd rikinu til j6fnunar 8 Srorkubyrgai lIFeYriSSiAIa ..couvrurieerere et ss st s arerssssasessnen 79.346 77.659
79.346 77.659

4, Heildarfjarheed lifeyris

2016 2015
E LR ITEENTE s siansvisanmsuuni v ysosiins iy sovussiaais sl diavmiaissadi domivandi oo dhaiiaes it s TS T A VA R R U R A R s S 890.557 804.786
Ororkulifeyrir .... 455.197 431,127
Makalifeyrir 93.576 90.270
Barnalifeyrir .. 7.384 8.420
1.446.714 1.334.603
Uifeyrisgraidshir ir séreighardelld | i i i iiiiem iiisies s isoiissiasnisiois i Tesiss e 12.765 10.953
Lifeyrisgréishir br seraignardalld Thnmisismie s iaisen s aiadi s s s e a5 (o sas Honisaseiviss assvmss 3.426 11.533
1.462.905 1.357.089
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Skyringar.

5. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum

5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i innlendum féldgum og sjédum sundurlidast pannig:

Bokfeert verd Gangvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur
31.12.2016 Ardur breytingar samtals 2016 samtals 2015
Nare] Wit 947.738 (10.097) (20.703) (30.800) 540.873
T |1 O —— 905.150 (5.723) (185.022) (190.745) 293.370
Vinnslustddin hf. ..... 868.619 (57.570) 115.141 57.571 360.190
Jardvarmi slhf. . 806.513 0 192.888 192.888 3.551
Icélandair Group Wlcmimsmimsiasiemmisidmitiiase 532.847 (15.874) (250.287) (266.161) 326.004
FSI (FramtakssioaUE (1) SINF. covceesvsresceeseeses e sescecsssisessssnsssnens 443.257 (34.817) 107.633 72.816 (4.424)
Reginn hf. ..... 347.925 0 87.645 87.645 84.601
Horn Il slhf. 322.936 (21.726) 113.233 91.507 40,665
Adrar eignir 4.346.806 (184.134) 644.525 460.391 744.066
9.521.791 (329.941) 805.053 475112 2.388.896
5.2 Hreinar tekjur af eignarhlutum i erlendum félégum og sjédum sundurlidast pannig:
Bdkfaert verd Ahrif Gangvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur
31.12.2016 gjaldmidils breytingar samtals 2016 samtals 2015
Black Rock Dynamic USD A2 . . 3,799,191 (510.051) 238.105 (271.946) (14.085)
Alliance Global Growth Tr.A .... 973.332 (144.681) (16.755) (161.436) 26.765
Henders.Gartm.Fund,Continental E ... 743.749 (138.545) (3.383) (141.928) 43,156
Sparinvest Global Value Fund ... 740.798 (137.995) 111.964 (26.031) 21.466
Alliance Global Value PortfolioA .... 698.755 (103.867) 49.359 (54.508) (19.586)
NWF GLOUD PLC. avsssssmesiissassontassmusassanssesssesesapasnsininpnsagassvsnssspingss 585.977 (230.618) (47.134) (277.752) 190.945
Skagen Kon-Tiki Fund 555.435 {(103.466) 75.271 (28.195) (88.156)
BlackRock GL.funds,EmMerg.Euro.Fu .......cuiniiinmiiecsnn 506.749 (94.779) 120.175 25,396 (49.191)
Crown Co-Inv.Opportunities .... 395.698 (52.387) 41.676 (10.711) 34.031
Skagen Global Fund E-Shares ... 355.556 (66.233) 20.385 (45.848) (28.451)
Crown Global Secondaries Ill PLC ... 343.901 (45.544) 23.872 (21.672) 64.367
Alliance Emerg.Mark.Growth A ..., 331.192 (49.230) 24,967 (24.263) (35.101)
AGFAr BIENIT cuvvive et s b s 3.562.218 (484.704) 138.841 (345.863) 327.831
13.592.551 (2.162.100) 777.343 (1.384.757) 473.991
Samtals hreinar tekjur af eignarhlutum | fEIGEUM O SIOBUM ... s s (909.645) 2.862.887
6. Hreinar tekjur af skuldabréfum
6.1 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:
Vaxtatekjur Ahrif Breytingar & Samtals Samtals
og verdbaetur gjaldmidils nidurfeaerslu 2016 2015
Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga
Rikisvixlar og -skuldabréf ... 744.155 (22.475) 0 721.680 843.037
Skuldabréf sveitarfélaga 280.629 0 41,790 322.419 201.316
Skuldabréf og vixlar lanastofnan . 30.213 0 1.537 31.750 20.621
Fasteignavedtryggd skuldabréf 49.850 0 (7.589) 42.261 12.809
ONNUT VEFBDIET ..ottt st bbb ene 340.447 (101.883) 0 238.564 256.796
1.445.294 (124.358) 35.739 1.356.675 1.334.579
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Skyringar.

7. Fjarfestingargjold

2016 2015

10.414 (6.411)
15.907 10.233

Kostnadur vegna verdbréfavidskipta .

Gengismunur verdbréfa ...

26.321 3.822

péknun vegna umslyslu

Onnur fjarfestingargjold eru annars vegar beinn Utlagdur kostnadur vid fiarfestinga sjédsins, s.s. béknanir vegna midlunar verdbréfa, vérslugjold og
tilfallandi kostnadur vegna skodunar & fjarfestingarkostum og hins vegar 6beinn kostnadur vegna umsyslupéknana verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasjéda. Obeini kostnadurinn er ekki greiddur beint af sjédnum, heldur kemur hann fram i gengismun vidkomandi sjéda. A drinu 2016 var pessi
6beini kostnadur vegna umsyslugjalda hjé ver8bréfa- og fjarfestingasjédum 161,2 milli.kr, eda 1,6% af undirliggjandi eignum i styringu. Vegna
fagfjarfestasjoda nam pessi dbeini kostnadur vegna umsyslugjalda 126,1 millj.kr. eda 3% og vegna arangurstengdra poknana 34,4 millj.kr. eda 0,8% af
undirliggjandi eignum i styringu,

8. Rekstrarkostnadur

8.1 Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur:
2016 2015

Laun og launatengd BIOTd it iiieimeiiiissiiiiisimsi i divesssorivetsassarvrsmes o s o B S 40.931 38.986
VO] ENUrSKOBUIT viiss s i sliusinaond sas soidnsn e 5o v oAb v s i AR o n b b TV T IR iy 6.654 5.270
N B T LS OO N s oo e G S G S S s B VSR S SR s TP W G i 2.574 1.234
2.310 2.279
4.887 4,020
31.341 30.214

Tryggingafraedileg adstod ...........

Onnur adkeypt pjénusta

Annar kostnadur .........

88.697 82.003

8.2 Laun og launatengd gjold:
2016 2015

Laun starfsfélks.. 24.047 23.465
Stjornarlaun 6.223 5.572
RS I ATTAUN vsusaviiavinsvosvisavinessvos s ionsi o vssaos avo s s so3vaoa 78 oo S S S TS S TSSO S AN S G s 1.407 1.688
BN AU RO B UNATIVETIL siiaiswoviiasivsonisn ovisoveosssisns iuamanassi s ssashbassiss6o ey PSR Sw A KO OSSR AEA RS Snamam R e SR 1.288 1.152
Lt P T BRI s suruiuasussaimnnsusuiasma s e tms SR oo AR R A A A Lo S S R s % 7.967 7.108

40,931 38.986

SEBTORIT Y BRI s torsan s sk 5o 4 W W S A R NS AN R B 2,75 3

8.3 Laun stjérnarmanna, framkvaemdastjéra og endurskodunarnefndar:
2016 2015

Arnar Sgurmundsson; FOTIMEBUT s i e iomiasimie s o it i f s i s i ey 1.451 1.223
Arnar G. Hialtalin, varaformaluil. e manreismssisoosissdidissiiaiiisi e s i i el sst it ia i sisimionss 1.363 1.262
G Y CiokE TS O HT, St BT AT TTVAIT, vucsisan svaivs e 3t 533 S e A P G SNBSS TR S 804 718
560 0]
804 718
560 230
Asa Ingibergsdéttir, varamadur....... seiai 300 511
T T S DT T T 0 s e SRS B T e BT 109 98
Feitrik BlOrgvinsson, varamalur s il s i i s i i v i e S e 0 72

borsteinn |. GUIMUNASSON, SHOMAMMAGTUT........ocoiii ittt st st shess s smsasassasmsmssass

pjédhildur pérdarddttir, stiornarmadur....

Andrea Atladéttir, stiornarmadur...

Oitvar GUOAT ATATS5 0N VATEMEOUF, cirioimivivessiisiaviaia it sonisss isssieiosiaonis isdviiasisasisds s sssi i SEsesaaT i e s aiadassd 28 23
244 718
14.506 12.626

Valmundur Valmundsson, fv. stjérnarmadur..

Haukur Jénsson, framkveemdastjori...

20.728 18.198
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Skyringar.

8. Rekstrarkostnadur (framhald)

8.4 béknanir til endurskodenda og tryggingasteerdfraedings sjodsins:

2016 2015
DO K Py Tt B T T RKOTLITN e s om v immm s 4 S Y TSSO SR A O S R SO ES E VR AHA PIARES R ST BBV 5.306 3.956
ONNUE PJONUSTA YT @NAUISKOBANAR. .. .vervvreveresensessisecssstseessseses s essas e bbb bt bbb bt et st ab bbbt b 1.348 1.314
péknun fyrir innri endurskodun.......ccovevviceneicreniniecanes 2.574 1.234
péknun fyrir Gtreikninga 4 tryggingafraedilegri stodu...... 2.310 2.279
11.538 8.783
9. Eignarhlutir i félégum og sjodum
Skrad Oskrad 2016 2015

Eignarhlutar i innlendum hlutaf@lEgum ... 4.057.159 5.346.441 9.403.600 9.861.657
Eignarhlutar i erlendum hlutafélGgum ..., 2.180.023 1.609.060 3.789.083 3.997.551
Hiutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjodum .......ccviien, 0 118.191 118.191 516.021
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasiodum ..., 9.803.468 0 9.803.468 9.359.093
16.040.651 7.073.691 23.114.342 23.734.322

Eignarhlutar i innlendum félégum greinast pannig:

2016 2015
Hlutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi
Skrad félog:

MAFEl Mfo v ssressasenssens 0,53% 285.932 947.738 0,62% 331.837 1.147.418
Ossur hf........ 0,52% 244.835 905.150 0,56% 265.933 1.197.426
Icelandair Group hf.....cu... 0,46% 345,742 532.847 0,45% 322,259 795.898
Reginn hf....oo.. 0,85% 108.893 347.925 0,93% 108.893 260.280
Hampidjan hf.... 1,53% 158.429 260.499 1,01% 84.643 138.868
Eimskipafélag islands hf.... 0,39% 185.590 249.938 0,39% 185.590 182.513
SRR s 0,00% 0 0 0,69% 208.048 242.098
HB Grandi hf. 0,33% 69.962 153.794 0,33% 69.962 243.113
1,06% 148.934 150.608 0,00% 0 0
Reitir fasteignafélag hf.........cccoovvinnienreecenns 0,19% 97.204 131.455 0,16% 80.823 101.178
NI hfoiieciein 0,00% 0 0 0,64% 31.523 116.515
Eik fasteignafélag hf... 0,25% 64.316 93.079 0,21% 49,683 56.398
Iceland Seafood International hf 1,43% 100.000 92.037 0,00% 0 0
Tryggingamidstodin hf... 0,22% 32.256 43.242 0,22% 35.499 39.955
Hagar hf. 0,06% 19.614 39.300 0,67% 212.308 352.924
Nyherji hf... 0,40% 27.782 36.364 0,00% ] 0
Century Aluminum Company....uree. 0,00% 95,125 31.892 0,00% 95.125 23.933
Vatryggingafélag Islands hf...... 0,14% 27.075 29.573 0,64% 129.325 141.101
Sjéva-Almennar tryggingar hf... 0,05% 8.410 11.718 0,06% 10.766 12.670
Fjarskipti hf.oimiimisiinisiiimi 0,00% 0 0 0,05% 3.432 8.325
2.020.099 4.057.159 2.225.649 5.060.614
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Skyringar.

9.

Eignarhlutir i féldgum og sjédum (framhald)

Eignarhlutar i innlendum féldgum greinast pannig:

2016 2015
Hlutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi

Oskrad félog:
Vinnslustédin hf... 5,84% 264.919 868.619 5,84% 264.919 868.619
Jard@varmi slhf... 4,33% 532.429 806.513 4,33% 532.429 613.624
FSI (Framtakssjédur [sl) sIhf... 0,66% 240.525 443.257 1,52% 557.753 607.198
Horn Ilslhfomausamnmicimsmaii 2,93% 198.242 322.936 5,22% 198.242 253.155
Almenna leigufélagid......ocoviniiiiniinns 2,95% 300.000 315.000 0,00% 0 0
FAST-1 slhf.mumimsismsisiss 3,50% 238.460 293.408 3,50% 238.460 272.972
Gamma Iceland Fixed Income Fund. 3,67% 200.000 256.203 3,20% 200.000 234.614
Eyrir Invest bf..mansisiiii 0,77% 200.000 244.923 0,77% 200.000 200.000
GAMMA: Credit Opportunity Fund.............. 6,01% 200.000 220.065 0,00% 200.000 201.164
GAMMA: Covered Bond Fund... 9,29% 200.000 213.544 7,35% 200.000 201.719
GAMMA: NOVUS.. 4,00% 100.000 189.700 4,00% 0 131.000
GAMMA: Agros..... 5,74% 150.000 181.912 0,00% 0 0
Foss Fasteignafélag slhf.......ccoiniiiininns 10,84% 121.072 118.670 10,84% 121.072 118.670
Aubur 1 fagfjarfestasjodur slif......covciverinns 3,13% 87.391 114.896 3,13% 87.391 107.850
Stodir hf......... 0,84% 159.188 108.470 0,84% 159.188 162.303
Horn I1l slhf. 6,67% 100.000 94.800 0,00% 0 0
CEP hf.cwinisiis 0,48% 91.524 91.500 0,48% 91.524 91.500
MELSIOE s 4,01% 77.778 80.575 0,74% 14.815 14.815
[slensk verdbréf hf.........c. 5,01% 63.927 58.858 5,01% 63.927 58.858
Akur fjarfestingarfélag slhf 2,76% 94.303 57.968 2,76% 88.093 72.087
- [ 003 T 0,24% 26.087 55.680 0,29% 31.795 67.862
Balkkastakkur SThE:.cissimissinsminie 1,84% 49.167 49.167 1,84% 49.167 49.167
Landsbankinn hf.........covinnniiinnin, 0,02% 47.569 47.569 0,02% 47.569 47.569
Alda Credit Fund slhf........... 2,64% 40.000 42.960 2,64% 40.000 41.600
AO Fjarfestingarfélag slhf... e 20,00% 15.737 21.640 20,00% 15.737 18.133
JBKIar-VerObraf Bl s 50,00% 18.378 19.855 50,00% 18.378 19.836
ArEV NS s 2,99% 0 0 2,99% 22.465 19.719
Innvidir fjdrfestingar slhf.... 5,88% 15.000 15.000 0,00% 0 0
SIA 11l sIhf 1,56% 6.226 6.226 0,00% 0 0
Reiknistofa lifeyrissjéda hf..... 4,30% 3.005 3.485 4,30% 3.005 3.485
Atorka Group hf......cccinimiimemnie., 4,30% 0 0 0,07% 7.534 1.172
Sunnuvellir sIhf......ccimiimiin. 0,40% 800 800 0,40% 800 800
AO Fjarfestingarfélag GP hf... 15,00% 750 750 15,00% 750 750
IEI slhf. 2,41% 209 501 2,41% 235.400 320.292
JarBvarmi G Al s easrunssoss 5,04% 209 262 5,04% 209 262
Onnur féldg, undir 2% eignarhlutur............ 0,00% 1.433 732 0,00% 218 250

3.844.328 5.346.441 3.690.840 4.801.043
Eignarhlutar { innlendum féldgum alls.........occccoiinininnnnne 5.864.427 9.403.600 5.916.489 9.861.657
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9. Eignarhlutir i félégum og sjé8um (framhald)

Eignarhlutar [ erlendum félégum greinast pannig:

2016 2015
Hiutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi
LTS T [ o G ——— 4,93% 713.060 585.977 4,93% 712.827 883.215
Crown Co-Inv.Opportunities........uwe. 1,42% 384.704 395.698 4,45% 240.374 261.192
Crown Global Secondaries Ill PLC.... 0,25% 277.592 343.901 0,69% 207.012 306.227
BlackRock Priv.Opp.Fund Il L.P. 3,38% 355.682 315.943 0,00% 0 0
Crown Asian Pacific Private Eq 1,24% 171,622 314,645 1,13% 204.787 410.470
Unicapital Investment......ccoieininieriees 2,58% 466,685 247.807 3,02% 466.685 373.478
Crown European Private Equity............oc.... 0,78% 103.334 193.328 0,58% 184.819 362.676
Bank NotdiKu e cmsimnsasmnasamsissi 0,72% 188.046 155.872 0,72% 188.046 163.158
Warburg Pincus Priv.Eq.XII-E L.P.......... 0,13% 212.641 175.219 0,00% 20.136 20.038
Morgan Stanley Private Markets F.. 0,29% 13.494 131.236 0,48% 13.449 217.916
Credit Suisse Equity Opp.Fund......... 1,29% 32.507 126.099 1,45% 52.614 171.651
Adveq Europe Co-Investment........c.oeeviverens 2,85% 158.770 118.456 4,95% 148.320 139.521
Standard Life Europ.Prop.Grow.F............cc.. 0,18% 122.126 115.951 0,18% 122,126 129.966
Crown Asia Pacific PEIL....ccccoiveiivnensiinnens 0,58% 106.415 114.941 0,00% 0 0
Standard Life European Strategic................ 0,16% 231.009 77.527 0,16% 228.336 145.514
Morgan Stanley Investment fund-Ligfund.. 0,01% 83.995 75.662 0,00% 0 0
Blackrock Private Opportunities fund......... 0,80% 905 70.054 0,58% 17.042 118.264
Alpjédia framtakssjédurinn, Stefnir............. 1,95% 8.584 60.005 1,15% 8.584 71.182
Crown Global Secondaries PLC...........ocoeueees 1,41% 24,746 54,176 0,96% 41.158 97.734
Morgan Stanley Gl.Distr.Oppt.Fund............ 0,17% 3.203 51.955 0,24% 14.313 73.954
BlackRock Vesey Street fund lll.......c..ocovviuee 1,04% 11.065 32.546 0,85% 11.803 51.394
HarbourVest Partners Co-Investment......... 1,82% 33.677 32.086 0,00% 0 0
Eignarhlutar i erlendum félégum alls ..... 3.703.862 3.789.083 2.882.431 3.997.551
Hlutabréfaeign alls ........ccceiiomeiiinnneiminainienesnianeen. 9.568.289 13,192.683 8.798.920 13.859.208
Hlutdeildarskirteini greinast pannig:
2016 2015
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi

Hlutdeildarskirteini innlendra hlutabréfasjoda:

Landsbréf - Ondvegisbréf........cceeeevierenenne 0,00% 0 0 4,22% 250.000 393.256
Gamma Credit Fund, skuldabréfasjédur..... 1,79% 100.000 118.191 2,44% 100.000 110.475
Gamma Iceland Liquidity Fund.................... 0,00% 0 0 0,37% 12.075 12.280
Hlutdeildarskirteini i innlendum sjddum alls........covvviinniveannns 0 118.191 0 516.021
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10.

Eignarhlutir i féldgum og sjédum (framhald)

Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

2016 2015
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi

Hlutdeildarskirteini erlendra hlutabréfasjoda:
Black Rock Dynamic USD A2 5,43% 3,137,947 3,799.191 0,00% 2.300.583 3.261.311
Alliance Global Growth Tr.A..... 14,90% 470.639 973.332 0,42% 470.639 1.134.768
Henders.Gartm.Fund,Continental E.......... 0,15% 253.083 743.749 0,00% 252.154 885.678
Sparinvest Global Value Fund.........coue. 2,09% 466.619 740.798 0,00% 466.619 766.829
Alliance Global Value PortfolioA............... 1,37% 313.011 698.755 0,58% 313.011 753.263
Skagen Kon-Tiki Fund.......cc.ccoevieene 12,92% 607.978 555.435 0,00% 607.978 583.630
BlackRock Gl.funds,Emerg.Euro.Fu........... 0,43% 565.462 506.749 0,09% 615.243 521.674
Skagen Global Fund E-Shares...........ccoeee. 0,05% 180.921 355.556 0,05% 180.921 401.404
Alliance Emerg.Mark.Growth A................ 0,49% 143.042 331.192 0,20% 143.042 355.455
Katla Fund, Global Value..........ccocenrienee 2,73% 248.588 288.023 0,07% 248.588 305.160
Vanguard Global Stock Index E sh... 0,03% 277.342 283.850 0,00% 0 0
BlackRock Developed World Ind.Su.......... 0,02% 185.533 193.874 0,00% 0 0
Alliance Bernstein-Greater China............. 1,16% 52.823 157.811 1,16% 52.823 183.842
Katla Fund Scandinavian.........cccecenvcienne 12,06% 172.479 148.407 0,00% 172.479 174.858
Stefnir - Scandinavian Fund..........ccoeeivie 10,74% 30.438 26.746 0,00% 30.438 31.221
Hlutdeildarskirteini i erlendum hlutabréfasjédum alls ............. 7.105.905 9.803.468 5.854.518 9.359.093
Hlutdeildarskirteini alls ......covivmiesiiammeinmmrnmimnonmnn, 7.105.905 9.921.659 5.854.518 9.875.114
Eignarhlutir { félogum og sjédum alls .....cccovvermreerrsannsnnnns 16.674.194 23.114.342 14.653.438 23.734.322
Eignarhlutir i félogum og sjédum flokkadir eftir matsadferdum: 2016 2015
HIGEaHrEr O 60T 8 BANBVIEN - BTIE Luiicscisiivasiuwsiivmvioiseboms s sy 1685w s 54 b 3 UM 55 LS U SO SO ST VRIS 16.432.390 17.595.568
Hlutabréf og sjédir 4 gangvirdi - stig 2 2.826.830 2,214,057
Hlutabréf og sjodir 4 gangvirdi - stig 3 3.855.122 3.924.697

23.114.342 23.734.322
Skuldabréf
Skuldabréf med rikisabyrgd: 2016 2015
HUSDIEE .1t ciutsesetis s tssisis s s s s s s 3108 SRR 1R RS S R eRRa eeseeb 84.835 143.763
LT T T T o OO USSP OTOTREIO 180.165 181.058
TBUBADIES ... .1ecvviesivseses et berasessssb s bbb st s aE R s e e A EA 884888 R e 8RS R R R R e 8.591.954 8.856.928
RIKISBIéf....coniismcnnis s 585.738 624.679
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd 1.632.356 1.641.137

11.075.049 11.447.564
Skuldabréf annarra ttgefenda:
Skuldabréf sveitarfélaga .. 4.244.273 4.053.432
Skuldabréf lanastofnana ...... 661.106 1.621.055
Sleuldabral PrTerasklar oo o e ot e i b v s b S o s o 1.069.957 679.557
T L O o e S s s s ey 4.888.826 4.316.329
L T e T e s e T (222.933) (1.319.232)
SRUIBRBIBTANE vias unvvivusoiimessicinsosseisimiaes v ss i 5 500553088535 o4 G Y A S PSS AR S 21.716.278 20.798.706

Oll skuldabréf eru skrdd sem haldid til gjaldaga.

Markadsverd skuldabréfa sjédsins i drslok 2016 er dzetlad 23,708 milljénir kr. en bokfeert verd peirra er kr.21.716 milljénir, eda um 1.992 milljénum kr.

laegra en deetlad markadsverd,
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11. Nidurfaerslur skuldabréfa

12.

13.

2016 2015
NIGUPFEEFSIA T ATSHYTTUM ottt b s s 8000000 000 AR S E RSB RA 1SR s v 1.319.232 1.325.432
Breyting & nidurfaerslu drsins... {35.739) 51.309
Endanlega tapad & arinu.... (1.060.560) 0
Selt & ArinU....oevereeeirerenns 0 (57.509)
222,933 1.319.232

Verdbréf eru feerd nidur | efnahagsreikningi vegna ovissu um innheimtu, Hér er ekki um endanlega afskrift ad reefa heldur er myndadur
afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Békfaerd nidurfaersla skiptist bannig a8 59,8 m.kr. eru vegna vedskuldabréfa, 58,7

m.kr. vegna skuldabréfa ldnastofnana, 61,4 m.kr. vegna annarra skuldabréfa og 43 m.kr. vegna sveitarfélaga.

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

i islenskum [erlendum Samtals
krénum gjaldmidlum
Eignar Bt T Bl EII O SO .o vsivesvontusarsviisss iosssmsssiussrsnass s sastiasasis st sssshesssst sy bisssiansissssssnabnisesine 9.521.791 13.592.551 23.114.342
Skuldabréf.....cmimmissisne 20.934.450 781.827 21,716,278
Bundnar bankainnstaedu 293.708 0 293,708
30.749.949 14.374.379 45,124,328
HIGETATISTAR SKIPEING vivesiscisviinensivisososssivisntisisye oot it b s e s T s s b viaies 68% 32% 100%
Skipting fjarfestinga eftir erlendum gjaldmidlum:
Eignarhlutir i Skuldabréf Hlutfall
félogum og sjddum
FEUR sy 4.656.261 59.531 32,8%
fusp... 8.194.442 710.993 62,0%
{GBP.... 585.977 11.304 4,2%
TG svvaississivesossiorseoessssis o L e A0 TR T AR oS B A 155.872 0 1,1%
13.592.551 781.827 100,0%
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Fasteignir Innréttingar,
og l&dir ahdld og teeki Samtals
Kostnadarverd
Stada i arsbyrjun ..... 36.969 10.888 47.857
Stada i arslok ... 36.969 10.888 47.857
Afskriftir
Stada i arshyrjun ............ 20.542 9.508 30.050
Afskrift arsins ... 739 496 1.236
Stada i drslok .... 21.281 10.005 31.286
Békfaert verd
Bdkfaert verd i drsbyrjun ... 16.427 1.380 17.807
Bokfeert verd i arslok .. 15.688 883 16.571
AFSKAFLATRIULIGIL c..vveeeet it e e s s s s s g e 2% 20-33%

Fasteignamat og vatryggingamat eigna félagsins i arslok greinist pannig:

Fasteignamat Vatrygginga-

Békfaert verd

mat
Fasteignir og l6dir 26.620 84.500 15.688
Innréttingar, Bhold o takl i i i i s 29.018 883
26.620 113.518 16.571
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14. Yfirlit um tryggingafraedilega st6du

15.

16.

Tryggingafreedilegt mat & lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar:

Samkvamt nidurstodu tryggingafradilegrar athugunar 4 st6du samtryggingardeildar i arslok 2016 midad vid 3,5% arsvexti vantar &fallnar
skuldbindingar 4.059 millj.kr. til ad maeta &féllnum skuldbindingum eda 6,2% af skuldbindingum. Heildarskuldbindingar umfram eignir eru -2.871
millj.kr. eda -6,0% af skuldbindingum.

Eignir 2016 2015
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjérs i arslok.... 61.777.883 62.061.225
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i rsbyrjun 62.061.225 56.770.938
Laekkun/haekkun endurmetinnar @IBNAr & EriNU.. i i ssrssess e toisssassasssissssssssears s ssssrasssassss (283.342) 5.290.287
Skuldbindingar

Skuldbindingar i drslok.... 65.836.418 61.991.399
Skuldbindingar i arsbyrjun.. 61.991.399 58.023.055
HeekKun skuldDINGiNGa @ ArNU e s sesssess s sssesssssesessnsas srtes s sssasasss s st ssassssssses e asasasssssssasassssssssarsses 3.845.019 3.968.344
Breyting 4 tryggingafraeGilegri StOOU & AMNU.....cccuumimnmmmnnssn s s s s e s s s s s sesssanns (4.128.361) 1.321.943
Yfirlit um breytingar & &f6linum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar arid 2016

Afallnat 1oy s sk i AT TS DY IO ives vivsssivesssssssssssssnssiss s iasiivass v c3bbidissssi iy s akbassssisnsiiviosassoibivodsnsossbbessias insss 44,353.658 41.529.831
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 0g Verdbota. ... s st s isssssssssnsees 2.511.267 2.354.458
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins.......ccccunee 1.342.112 1.349.750
Laekkun vegna greidds lifeyris & arinu.... (1.457.749) (1.334.434)
Haekkun vegna nyrra lifslikatafina... 822.613 0
Haekkun vegna annarra breytinga.... 89.310 454.053
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i drsbyrjun 47.661.210 44,353,658

Abyrgdir og skuldbindingar utan efnahags

Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i framtakssamlégum fyrir fidrhaed sem getur numid 14,2 milljiérdum kréna m.v. myntgengi i arslok
2016 (12.8 milljardar 2015). Sjédurinn hefur pegar fjarfest fyrir 33,01% af skuldbindingunum (35.69% 2015). Eftirstédvarnar, um 6,5 milljardar kréna
(5.4 milljardar 2015), koma til greidslu & naestu tveimur til premur drum | samrami vid fjarfestingarumfang framtakssamlaganna. A méti koma
endurgreidslur fra sjodunum, pegar fjarfestingar eru seldar aftur. Um er ad raeda sjodi i USD, EUR og ISK.

Ahzettupaettir i starfsemi og ahaettustyring

16.1 Ahaettustefna, skipulag og markmid dhaettustyringar

{ daglegri starfsemi sinni sem lifeyrissjodur stendur sjédurinn frammi fyrir ymsum tegundum dhaettu. Stjérnendur sjédsins bera abyrgd 4 ad gera sér
grein fyrir beim ahaettum sem fylgja starfseminni og ad fullneegjandi dheettustyring sé dvallt til stadar. Til ad meeta pessari krdfu hefur sjédurinn métad
sérstaka dheettustefnu, bar sem dhaetta er skilgreind, helstu dheettupdttum lyst og gerd grein fyrir skipulagi og framkvaemd dhaettustyringar. Stjdrn
sjodsins ber abyrgd 4 pvi ad mota og sampykkja ahaettustefnu og sja til pess ad virk ahaettustyring sé til stadar hja sjodnum, sem tekur til allrar starfsemi
hans. Ahzttustyring skal innihalda skilvirka ferla og vinnulag. Hin parf einnig ad tryggja ad framkvaemdastjori fylgist med pvi ad pessir ferlar séu
fullnaegjandi og verklag sé skilvirkt. Hluti af dhaettustefnu er dhaettudatiun sem sett er upp 1 fjarfestingarstefnu sjédsins, par er ahaettupol sjddsins
metid og téluleg markmid sett um dhaettu og hvernig takmérk um dhaettu eru nytt i einstékum flokkum eigna. [ aheettustefnu er hins vegar fjallad um
hvernig dheetta er metin og hvernig fylgst er med ad aheettuvidmid séu haldin og hvernig eftirliti er hattad. Lagt er mat & mikilvaegi ahaettuflokka,
eftirlitsadgerdir eru skilgreindar og sett fram dagskra dhaettustyringar, par sem eftirlitsadgerdir eru timasettar, hver ber dbyrgd og hvada skyrslum skuli
skilad. Stjérn er skilad arsfiordungslegum skyrslum um framkveemd dheettustyringar. Fjdrfestingum og raunar allri starfsemi fylgir dheetta. Til ad nad
markmidum sinum parf sjédurinn ad taka ahzettu. Ahzettustyring felst i pvi ad styra dhaettu pannig ad han verdi innan peirra marka sem starfseminni
hefur verdi sett.
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16.

Ahzettupaettir i starfsemi og ahaettustyring (framhald)

16.2 Helstu flokkar dhaettu i starfsemi sjédsins
Lifeyristryggingaraheetta:

Med lifeyristryggingardhaettu er att vid haettuna & pvi ad skuldbindingar sjodsins vaxi umfram eignir og ad skerda purfi réttindi sjédfélaga. Helstu
dheettupaettir { pessum flokki eru: skerdingarahaetta og Iydfraedileg dhaetta, en einnig ma nefna dhattur eins og idgjaldadhaettu og lausafjdrahasttu.
Skerdingarahzetta er heaettan 4 pvi ad skerda purfi lifeyrisréttindi sjodfélaga. Lydfraedileg ahzetta er haettan & ad lydfradilegar forsendur sem notadar
eru vid mat 4 lifeyrislofordum sjédsins breytist & pann veg ad lifeyrir reynist lakari en deetlanir gera rad fyrir. Fylgst er med tryggingafraedilegri stodu
sj68sins med manadarlegum kénnunum og édrlega framkvaamir tryggingastaerdfraedingur sjédsins tryggingafraedilegt athugun 4 stédu hans. Leidi
tryggingafraedileg athugun i ljos ad meira en 10% munur er a milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er lifeyrissjédnum skylt ad gera naufsynlegar
breytingar & sampykktum sjédsins til ad jafna pann mun. Sama gildir ef munur samkveemt tryggingafreedilegum athugunum & milli eignalida og
lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri en 5% samfellt i fimm &r. Par sem ad réttindi i sjédnum breytast | samraemi vid &véxtun 4 eignum hans tryggir
réttindakerfid dkvedna adlégun eigna og skuldbindinga, sem dregur Gr bessari ahaettu. A méti kemur ad dvéxtun a eignum sj6dsins hefur bein ahrif a
kaupmatt lifeyrisréttinda. Lausafjardheetta er félgin i heettunni 4 ad sjédurinn eigi ekki laust fé til ad standa straum af lifeyrisgreidslum og rekstri. Hluti
af lausafjarahattu er seljanleika dhzetta eigna, p.e. hversu audvelt er ad breyta eignum { laust fé.

16.2 Helstu flokkar dhaettu i starfsemi sj6dsins (framhald)
Métadiladhzetta:

Métadiladhaetta er hasttan & ad métadilar eda millilidir [ vidskiptum, t.d. Gtgefendur skuldabréfa, sjédfélagar, fyrirtaeki og uppgjérshus, standi ekki i
skilum (t.d. vegna gjaldprots) eda ad hefni peirra til greidslu versni verulega, badi vegna Utldna og kaupa & fjdrmdlagerningum & markadi.
Sampjéppunar- og landsdhzetta fellur undir moétadiladhaettu, enda felur hdn i sér heettuna @ ad margir maotadilar lendi samtimis | vanefndum.
Métadiladhaetta er metin baedi dd0ur en vidskipti eiga sér stad og sidan i eftirfylgni med vorslu, endurgreidslu og uppgjéri @ fjarmalagerningum.
Méatadiladhaettu p.m.t. Gtldnadhasttu er styrt med dreidanleikakénnunum og ladnshaefismati 4 maétadilum, mérkum sem sett eru um kréfur 4 einstaka
adila eda skylda adila i eignasafni sjodsins, reglubundinni skyrslugjof fra mdtadilum og mati & fjarhagstyrk beirra, eftirfylgni med skilum og
innheimtuadgerdum, auk reglna um ahzettuflokkun vidskiptamanna og varidarnidurfzerslur. Gerd er grein fyrir bréun mdétadiladhasttu i reglubundinni
skyrslugjof til stiérnar,

Fjdrhagsleg dhaetta:

Med fjarhagslegri dhasttu er att vid haettuna a pvi ad fjadrhagslegar eignir sjédsins ryrni i verdi og ad tekjur af beim verdi lakari en vaentingar stédu til.
Sjadurinn er fyrst og fremst markadsfjarfestir og eignir hans og dhaetta er had sveiflum & fjdrmalamérkudum, Fjdrhagsleg dhatta markast af peim
eignaflokkum sem sjédurinn fjarfestir i og hvernig eignasafn hans er saman sett.

Fjdrhagsleg dhatta (markadsahaetta) lytur fyrst og fremst ad fjarhagslegum atridum i starfsemi sj6dsins, p.e. haettu 4 fjarhagslegu tapi vegna breytinga
4 markadsvirdi lida innan og utan efnahagsreiknings, par & medal vegna breytinga & voxtum, uppgreidslu- og endurfjdrfestingardhaettu, gengi
gjaldmidla, verdhdlgu og breytinga a virdi fjdreigna. bessi dhaetta getur leitt til neikveedra ahrifa & rekstur og/eda efnahag, beae8i vegna adgerda eda
atburda innan sjodsins eda utan hans. Neikveed ahrif a rekstur og efnahag geta dregid dr méguleikum lifeyrissjédsins til ad framfylgja stefnu og na
markmidum sinum. Fjdrhagslegri dheettu er fyrst og fremst styrt med pvi ad fjarfesta i mismunandi flokkum eigna, sem hegda sér misjafnlega vid
mismunandi markadsadstadur, og dreifa pannig dhasttu. [ fjarfestingastefnu sjédsins og stefaum einstakra undirsafna eru fidlmarg akvaedi sem sett eru
i peim tilgangi ad styra ahaettu. bar eru sett markmid um eignasamsetningu, akvardadar vidmidunarvisitdlur sem tekid er mid af vid styringu eigna og
vikmork sett um fravik fra vidmidi. Sett er fram sérstok dheettudzetiun, par sem tilgreind eru markmid ahzettu mzeld sem stadalfravik dvéxtunar og
hvernig bad er Gtfaert nidur @ einstaka eignaflokka, markmid um dheettuleekkun sem dheettudreifing @ ad skila, markmid um drangurshlutfall,
hermiskekkju, végildi (VaR) og fleiri dhaettumaelikvarda. Maelingar 4 markadsdhaattu eru gerdar med reglulegu millibili og skilar framkveemdastjéri
arsfjordungslegum skyrslum til stjérnar um pad efni. Brugdist er vid med breytingum 3 eignasamsetningu praist pessir maelikvar@iar 4 pann veg ad heetta
sé a ad dhaetta fari at fyrir markmidsahaettu sjddsins.

Rekstrarahaetta:

Rekstrardhaetta litur fyrst og fremst ad starfsemi lifeyrissjodsins. Starfsemin skal lGta beim reglum sem um hann eru settar { l6gum, reglugerdum, eigin
sampykktum og reglum sjédsins. Stefnt skal ad sem mestri hagkvaemni i rekstri pannig ad sem mestar likur séu & ad sj6durinn nai markmidum sinum.
Sjédnum skal stjdrnad med heidarleika, radvendni og géda starfshaetti ad leidarljési. Rekstrar- og umhverfisdhzetta er ad jafnadi skilgreind sem haettan &
tjoni sem rekja ma til ofullnaegjandi eda dnothaefra innri verkferla, starfsmanna, sviksemi, ordspors, upplysingakerfa eda til ytri atburda. Til ad styra
rekstrardhaettu hefur sjédurinn sett sér margvislegar reglur sem gilda um starfssemi hans, p.m.t. starfsreglur stjérnar, sidareglur, verklagsreglur um
verdbréfavidskipti, reglur um upplysingagjf til stjérnar, reglur um heimildir p.m.t. itarlegar reglur um heimildir til fjarfestinga. i skipulagi eru sett skyr
starfs- og dbyrgfarsvid, adgreining starfa er afmdrkud med itarlegum starfslysingum og verkferlum. Reglubundin fundahéld eru med starfsménnum,
p.m.t. starfsmannasamtdl, sjodurinn hefur sérstaka starfsdaga par sem farid er yfir 61l svid starfseminnar og bo&id upp @ pjalfun og ndmskeidahald.
Sjédurinn leggur dherslu a gédan og jakveedan starfsanda, ad sjédurinn sé eftirsdknarverdur vinnustadur, bodleidir séu stuttar og ad strax sé brugdist
vid vandamalum sem lita ad starfsmdnnum og velferd peirra. Beitt er virku innra eftirliti og gerdar eru marghattadar kannanir 4 6llum helstu pdttum |
starfsemi sjddsins og er nidurstédum slikra kannana skilad til endurskodunarnefndar og stjérnar sjédsins.
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Skyringar.

17. Kennitglur

Fimm ara yfirlit: 2016 2015 2014 2013 2012

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ......c.coecerseerssenssneesees -6,16% 0,11% -2,12% -3,40% -3,90%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar .......coceoemveereieenrennne -6,02% 1,18% -1,77% -4,20% -5,30%
HI@IN FBUNAVOXIUN. «cvcaiiomsiniabimianarssnse s ssivassnsbssbasseas sassansersisssase -1,26% 7,90% 7,39% 4,12% 6,52%
Medaltal hreinnar raundvaxtunar sk 5 31 ..o 4,88% 5,33% 4,00% 3,11% -0,19%
Medaltal hreinnar raundvéxtunar s.l. 10 81 oo 1,79% 3,14% 3,54% 3,89% 4,40%
Kostnadur i hlutfalli af @IENUM ...veereneeniiess s ssisssesssesesssenss 0,19% 0,18% 0,19% 0,13% 0,14%

Hlutfallsleg skipting fjdrfestingar:

Skradir eignarhlutir { FEIBEUM 08 SJEAUM wvvvvvvuceerircesrsisiisrinnes 35,55% 38,57% 34,66% 32,52% 27,38%
SKEAB SKUIAADIES 1roreerre e cereseercnsescssene 46,45% 42,68% 37,53% 43,24% 48,50%
Oskradir eignarhlutir i FélgUM 0 SJOTUM ...covurceiuniisiivcsniniaens 15,68% 14,02% 14,96% 13,62% 14,73%
OSKrAS SKUIAADIAT «....ovoevecseeensieieseecssseassemesssessessiemsssmssassesbeniaonss 1,68% 3,45% 11,22% 7,95% 6,12%
BUNANAr banKaINNSIRAUT . veeeeroeeersesseererens 0,65% 1,21% 1,54% 2,59% 3,17%

Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum:

Eignir { islenskum krénum .. 68,14% 68,60% 69,47% 70,10% 71,99%
Eignir i erlendum gialdmiBlum ..o 31,86% 31,40% 30,53% 29,90% 28,01%
Fiokit vickra SPOCIEIEEET cnmimanmimieiiairiisnaiiieisiiti 1.681 1.672 1.688 1.687 1.694
FiBIdT SJ6BTA1a8a [ ArS10K: wuevrerereesieeresssrassssassrsionesesmsenssensensssanes 1.677 1.564 1.473 1.237 1.227
Fjdldi lifeyrisbega: ...... 1.605 1.470 1.394 1.298 1.283
Hlutfallsleg skipting lifeyris:

ENIIF@YIIT 1overrvrerseraesscmsereensaesens 60,9% 59,3% 57,2% 56,9% 56,5%
OrOrKUIFRYFIF wevvsneecreerrrescsesecessssesssssssasssscass s ssnsssnessansssensonns 31,1% 31,8% 32,3% 31,7% 32,1%
IVKITTEYIIT 1ovvveirernnssisnnssssnsasinesses st ssssssssssssssssssssssssnsssssssssssses 6,4% 6,6% 7,0% 8,0% 7,8%
BAFNAITRYITF 1ueerrereasssesseseessuseeesssassssesssmsssessss s msssssssssnsesssmsesssns 0,5% 0,6% 0,7% 0,8% 0,7%
SRR svamarmsvissrasiesorss e s e T BT 2,75 3,00 3,00 3,00 3,00
18g]old alls {8 TEStU VRrdIagH) ..c.vuureeriecriseessreesesse b ssnsssrssesssaes 1.440.921 1.449.257 1.321.880 1.387.413 1.407.541
Lifeyrir alls {4 fOStU VErB1agT) ..oewreruerersenrrressrssescarsressesessraseanene 1.473.769 1.371.244 1.280.380 1.110.558 1.014.604
Hreinar fjarfestingartekjur alls (4 f6stu verdlagi) ......covemvirereans 457.081 4.224.834 3.301.026 2.780.713 3.613.336
Skrifstofu- og stiérnunarkostnadur alls: ......ceoceveeeserossreeensenns 88.697 82.003 76.525 73.537 76.845
Hrein eign til grei@siu eyris [ ArSI0K ... v reeeeereseesceneeseesesreesenans 45.722.760 45.387.224 41.166.380 37.900.380 34.916.348
LSBT sssstivecsvcis mssstvsiossvenssvsvssassntidssnssssvsbsiios iavisasnossing 102,3% 94,6% 96,9% 80,0% 72,1%
Skrifstofu- og stjdrnunar-kostnadur (alls) | % af idgjéldum ........... 6,2% 5,7% 5,8% 5,3% 5,5%
Hreinar fidrfestingartekjur | % af medalstddu eigna 1,0% 9,8% 8,3% 7,6% 12,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkastnadur { % af medalstédu eigna ........ 0,19% 0,19% 0,18% 0,2% 0,3%
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Skyringar.

17. Kennitélur séreignardeildar

Fimm ara yfirlit: 2016 2015 2014 2013 2012

HIEIN FBUNVBXEUN *..eeevieeiersireseseeiseesessessesessessessessssassessssnssssssoses -7,82% 0,23% -0,04% 5,33% 11,69%
DB SAFN | et seissre s ss st -6,15% 0,19% 0,06% -2,50% 18,41%
b.a. Safn il SRR -8,75% 0,23% -0,08% 7,31% 10,20%
Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 &r ..o, 2,15% 3,38% 3,14% 3,85% 0,79%
b.a.Safnl ... 1,64% 3,09% 3,58% 3,68% 2,38%
b.a. Safnll ... 2,11% 3,36% 3,06% 3,89% 0,40%
Hlutfallsleg skipting annarra fjdrfestinga:

Safn i

Eignarhlutir | fE158UM 08 SJOBUM...erierresrererne s resmsssasssssssneses 15,47% 14,45% 15,14% 15,14% 14,99%
SRUTAB IR, it s s e w0 s b s 59,74% 60,57% 59,81% 59,81% 59,95%
Bundnar bankainnstEROUL i aiisiiiimsesissossisssiosssbonsssstoons 24,79% 24,98% 25,05% 25,05%

Safn Il

Eignarhlutir [ félégum og sjédum . 30,77% 29,09% 30,30% 29,99% 29,98%
SKUIAABIET * ¥ oot eesvsceeesremsesarsssessieesnsssssisssestssssssssessesssssesssones 54,49% 55,86% 54,77% 54,98% 54,97%
BUNANAr DANKATINNSLRAUR ...covierceimnsiscssinassinsinsibssesasnissmnssansisinnn 14,74% 15,06% 14,93% 15,03%

Hlutfallsleg skipting annarra fjdrfestinga eftir gjaldmidlum:

Safn I

Eignir i islenskum krénum .. 85,00% 85,55% 85,00% 85,00% 85,00%
Eignir { erlendum gialdmidlum ...oeeveecuiessecesesesecsee e sennesnennen 15,00% 14,45% 15,00% 15,00% 15,00%
Safn Il

Eignir § islenskum Kronum ......cc.eeeereveerenniecensenenenens 70,00% 70,91% 70,00% 70,00% 70,00%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ..ccoccieieevcinnnnnsciinnenns 30,00% 29,09% 30,00% 30,00% 30,00%
Medalfjdldi greifenda [ SEreigN .o eirieieeeseseessssesecseeesereasseses 137 139 122 99 105
SATI Litvsessssssnscnssesssssssssssssssiessas s s stsss bbb s sp b 54 51 29 27 28
| TSSO SEE—— 83 88 93 72 79
Heildarfjdldi rétthafa [ séreign 1.966 1.990 1.935 1.962 1.911
Medalfjo1di BreidsIUDERA. .....cveveev e rereeseseesereeses e e s assesenmenes 10 10 11 11 9

* Avbxtun reiknast Ut fra daglegu gengi undirliggjandi verdbréfa

** Verdbréf med fostum tekjum séreignadeildar eru bokfaerd 3 markadsverdi
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Deildaskipt yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2016

13gjésld

18gjold sjodfélaga ...ocverevvreren

10gjold [aUNAreiBenda .....cocvrsris e sssensrssssnesesrssssresans
Réttindaflutningur og endurgreidslur ........covcenenniniiineninn

Sérstok aukaframlBg ......cccccveeicrniiiinini e

Lifeyrir

Heildarfjarhaed [feyris ...
Framlag til starfsendurhafingarsjods ......ccoovceeviiiiniiniisninnns
Eftirlaun fra Tryggingastofnun .......ccoveeniicnniinniisninnnns

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum .............
Hreinar tekjur af skuldabréfum ...
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstze@um .......coccvnivennne.
Vaxtatekjur af handbaaru f& ...
Vaxtatekjur af idgjoldum og 60rum kréfum ..
FJArfestingargjold ... iemiernesaeeee s sesnienacs

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjiornuUNarkostNatur .........coccermuseirssesnsrssinees

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris

Hrein eign frd fyrra ri ..o e

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Arsreikningur Lifeyrissj6ds Vestmannaeyja 2016

Samtryggingardeild Séreignadeild 2016
437.869 21.142 459.011
904.246 12.519 916.765

(782) (13.418) (14.200)
1.341.332 20.243 1.361.575
79.346 0 79.346
1.420.678 20.243 1.440.921
1.446.714 16.191 1.462.905
11.035 0 11.035
(172) 0 (172)
1.457.578 16.191 1.473.769
(908.645) 0 (909.645)
1.376.247 (19.572) 1.356.675
25.555 0 25.555
6.163 0 6.163
4,654 0 4.654
(26.321) 0 (26.321)
476.653 (19.572) 457.081
87.751 946 88.697
87.751 946 88.697
352.003 (16.467) 335.536
45,041.375 345.849 45,387.224
45,393.378 329.382 45,722,760
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir Skyr.  Samtryggingardeild Séreignadeild 2016
Fjarfestingar
Eignarhlutir | FEIEEUM OF SIOBUM wvvcoveveovecvieeenessessessseesessensins 23.031.496 82.846 23.114.342
SKUIHABrEE sovmnsemmias it 21.530.920 185.358 21.716.278
Bundnar bankainnstaadur ..., 233.255 60.452 293.708
44,795.671 328.656 45.124.328
Kréfur
Krofur 4 launagreidendur ............ T 127.027 726 127.753
ADTAr KEOTUL v s snsnns 0 0 0
127.027 726 127.753
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarffarmunir ........c.oveninenninsnensnees 16.571 0 16.571
16,571 0 16.571
Handbaert fé ....cccvivvvrinniinninrinns RN S ——- 463.442 0 463.442
Eignir samtals 45.402.712 329.382 45.732.094
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur .................. 5.459 0 5.459
AOral SKUIIE woveavvaamnaiissasg s 3.875 0 3.875
Skuldir samtals 9.334 0 9.334
Hrein eign til greidslu lifeyris 45,393.378 329.382 45.722.760
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Yfirlit um sjé8streymi arsins 2016

Skyr.  samtryggingardeild Séreignadeild 2016

Inngreidslur
IBEOIE wansimm it R R R 1.340.549 20.243 1.360.792
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum .............. 31.658 60 31.718
Adrar INBRrelfsIUr wamwnsunimsisnmsmasaiss s 68.706 0 68.706

1.440.913 20.303 1.461.216
Utgreidslur
LI EYEIT 1ttt e s s 1.457.578 16.191 1.473.769
Rekstrarkostnadur .. 87.751 946 88.697
AGrar UtErei0sIUr ..o s essssnens 9.334 0 9334

1.554.662 17.137 1.571.800
Nytt radstofunarfé til flarfestinga ....ccoeenenmneimneienne, (113.750) 3.166 (110.584)
Fjarfestingarhreyfingar ;
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum ..... 1.411.144 0 1.411.144
Keyptir eignarhlutir { féldgum og sjO0UM ..cvveervrrerveseserssneeene (3.430.689) (26.309) (3.456.998)
Seldir eignarhlutir | félégum og sjédum ... » 2.613.619 12.342 2.625.961
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa .....ceveeiiecnnnne 778.512 0 778.512
Keypt skuldabréf ... (1.787.906) (50.103) (1.838.009)
Seld skuldabréf .............. 540.604 60.905 601.509
Endurgreidd bundin innl&n ........cooccvvvvcinnmrenncni i 275.300 0 275.300

400.584 (3.166) 397.418

Haekkun (leekkun) @ handbaeru fé .......coeveinicinnisinnescensnnnns 286.835 0 286.835
Handbzert fé i upphafi 4rs ..., 176.608 0 176.608
Handbazert fé 1 1ok 8rs ...uionvemmniimmsniiisssmmmnisenseemn. 463.442 0 463.442
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