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Sampykkt & stjornarfundi 27. névember 2019

Fjarfestingastefna Lifeyrissjods Vestmannaeyja arid 2020

Forsendur:

Fjarfestingastefna Lifeyrissjods Vestmannaeyja er 16g0 fram af stjorn sjodsins i samreemi vid reglugerd
nr. 916/2009 um form og efni fjarfestingastefnu lifeyrissjéoa. Stefnan er verkfzeri stjérnar og peirra
pjonustuadila sem styra eignum fyrir sjédinn. Stefna pessi er kynnt sjodfélégum & arsfundi sjédsins sbr.
3. mg. 30. gr. laga nr. 129/1997. Einnig skal hun vera birt & heimasidu sjodsins og vera hluti af
arsreikningi hans.

Fjarfestingar lifeyrissjodsins og skipting verdbréfaeignar hans i einstaka flokka, sem og frekari
vidmidanir og skilyrdi vardandi einstakar fjarfestingar, skulu & hverjum tima uppfylla dkveedi gildandi
sampykkta hans og laga nr. 129/1997. Fjarfestingastefnan skal adlogud gildistoku lagabreytinga &
hverjum tima.

Stjorn lifeyrissjodsins fer yfir eignasamsetningu hans ad lagmarki arsfjoroungslega med hligsjon af
bréun og horfum & fjarmagnsmarkadi og samsetningu markadarins. Stjornin gerir breytingar &
fjarfestingastefnunni ef asteeda pykir til. bess skal geett ad sjéourinn hafi etid yfir ad rada naegilegu
lausafé til greidslu lifeyris og annarra skuldbindinga. Pad er m.a. gert med pvi ad vera alltaf med opna
yfirdrattarheimild ad fjarhaed allt ad 1% af heildareignum sjodsins eda ad lagmarki 3 manada Gtgjéldum
vegna lifeyris og rekstrar.

Lifeyrissjodur Vestmannaeyja er langtimafjarfestir og leggur pad sjonarmio til grundvallar
fjarfestingum og styringu & verdbréfaeign sinni, i pvi skyni ad hdmarka avoxtun sjédsins med hlidsjon
af peim kjérum sem best eru bodin & hverjum tima, ad teknu tilliti til &haettu.

Helsti ahaettupatturinn i rekstri sjddsins er ad eignir sjodsins haldi ekki i vid skuldbindingar hans og
skerda purfi réttindi. Vio gerd fjarfestingastefnu er pvi horft til pess ad pratt fyrir ad sjodurinn sé
langtimafjarfestir og geti tekid skammtimasveiflum & markadi til pess ad na betri avoxtun mega paer
sveiflur ekki veroa pad miklar ad skerda purfi réttindi.

Vid gerd fjarfestingastefnu er pess geett ad val eignaflokka og eignasamsetning sé nagilega fjolbreytt
pannig ad sampjoppun og uppsdfhum aheettu sé takmorkud med videigandi hatti i fjarfestingum
sj6osins. Vio petta er m.a. litid til fylgni & milli avdxtunar viokomandi eignaflokka.

Alpjodlegar hagvaxtarhorfur hafa versnad litillega og skv. OECD er gert rad fyrir ad heimshagvoxtur
verdi 2,9% a neesta ari. A Islandi eru merki um ad tekid sé ad hagja 4 hagvexti og gengi krénunnar
hefur gefid nokkud eftir & arinu 2019. Gert er rad fyrir pvi ad verdbodlga geti farid i 2,2%.

Fyrir liggur aztlun tryggingasteerdfraedings um framtidargreidsluflaedi. Midad er vid lifs- og danarlikur
samkvaemt reynslu aranna 2010 — 2014 og ad taka ellilifeyris hefjist vid 67 ara aldur. Ororkulikur eru
metnar samkveemt islenskri reynslu med 30% alagi fyrir virka sjodfélaga, en &n alags fyrir Ovirka.
Heildarlifeyrisgreidslur sjédsins ndmu 1.700 milljonum arid 2018 og gerir tryggingastaerdfraedingurinn
rao fyrir ad peer vaxi nokkud linulega. Gert er rad fyrir ad arid 2020 verdi lifeyrisbyrdi yfir 110%, par
er ekki reiknad meo nylidun. Réttindaavinnsla er aldurstengd fra 1. jali 2005.
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bréun lifeyrisbyrdar Upphaedir i milljonum kréna
Arid Byrdi 18gjold Lifeyrir Mism.
2002 53,7% 527 283 242
2003 64,9% 483 313 170
2004 73,2% 469 343 126
2005 69,0% 554 382 172
2006 74,8% 581 435 146
2007 71,3% 736 525 211
2008 68,4% 870 595 275
2009 77,8% 970 755 215
2010 74,4% 1.058 787 271
2011 70,2% 1.257 882 375
2012 71,1% 1.383 983 400
2013 77,3% 1.383 1.069 314
2014 94,9% 1.297 1.232 65
2015 93,4% 1.430 1,335 95
2016 101,8% 1.421 1.447 -26
2017 106,3% 1.450 1.541 -91
2018 110,6% 1512 1.672 -160

Tryggingafraedilegt mat

Tryggingafraedileg stada var 4,4% af heildarskuldbindingum i arslok 2018 og batnadi fra fyrra ari. Vid
motun fjarfestingastefnu parf ad taka tillit til tryggingafraedilegrar st6du. Raunavoxtun sjodsins fyrstu 9
manudi arsins 2019 er jakvaed um 9% og aeetlud stada skuldbindinga hefur pvi batnad og er jakvaed um
0,3%.

A=tlad framtidargreidslufledi

Myndir 1 og 2 syna aetlad framtidargreioslufleedi midad vio sjodfélaga i lok ars 2018. Myndirnar syna
nidurstddur tryggingafraedilegrar athugunar & myndraenu formi par sem Gtreikningur er midadur vid
somu forsendur og vid tryggingafradilega athugun sjéosins.

Mynd 1 synir aatlad sjodstreymi sjédsins. Sja ma ad eignir sjodsins nd hamarki & arinu 2032 en pa er
aaxtlad ad utgreidslur byrji ad verda harri en inngreidslur. Framtidargreiosluflaedi og sjodsteymi gefa
pvi ekki tilefni til pess ad takmarka mdgulega samsetningu fjarfestingastefnu umfram akveedi 7. kafla
laga nr. 129/1997 pvi vaentanlegur fjarfestingatimi er tiltélulega langur.

Mynd 1 Tekjur, gjold og eignir

Tekjur, gjold og eignir
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Mynd 2, Tekjur og gjéld

Tekjur og gjold heildarstada

4.500

4.000

3.500

= 5gjold

Ilj. kr
w
o
o
o

2.500

3 Vextir

Gjold

Fjarheed i m
=N
a1 o
o o
o o

1.000

500

0
OO N IO O dA < I O M O ON IO 0O dA < 0 Mm ©o o
I N N N OO OO M I I ° < WO IO IO © © O© N~ N~ M~ DM~
O O O O O O O O O O O O O O O oo oo o o o
AN AN AN &N N &N N AN N N AN N AN N NN NN N NN

Ar

Nuvirdi peirra lifeyrisgreiosina og kostnadar sem eru & myndunum eru syndar midad vid 3,5% avoxtun
i tryggingafraedilegri athugun i lok ars 2018. Idgjaldagreidslur og vaxtatekjur sem myndirnar syna eru
somuleidis byggdar & endurmati eigna midad vid 3,5% avoxtunarkréfu og 3,5% raunhaekkun réttinda til
framtidar.

Aztladar utgreidslur verda haerri en aatlud idgjold og vextir arid 2032 fyrir sjédinn og pa mun, midad
vid pessar forsendur, sjodurinn byrja ad ganga & eignir sinar.

Mynd 3, Fjéldi lifeyrispega

Fjoldi lifeyrispega
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| arslok 2018 var medalaldur allra sj6dfélaga sjodsins 50 ar, en medalaldur greidandi sjodfelaga var 37
ar. A mynd 3 er synd aztlud fjdldapréun lifeyrispega par sem ekki er gert rao fyrir ad nyir sjodfélagar
gangi i sjéainn.

Alagsprof

Sjodurinn skilar arlega inn alagsprofi til FME i samrddi vid tryggingastaerdfraeding sjodsins.
Nidurstodur profsins syna ad eignasafn stenst 6ll prof. Tilvikin  par sem stadan fer nidur fyrir
skerdingarmork ( -10%) eru vegna breytinga & skuldbindingum. [ pessari stodu parf ad syna aukna
varkarni en tryggingastadan hefur p6 batnad um 4,7% a arinu og er aztlud 0,3% i lok september.

Tryggingafredileg stada Breyting trygeingafradilegrar stitu

2013 2017 2013 017
T 17 S -4 4% -5,0%
Tryzgingafredileg krafa Lzl ar 3.5% 13,09 v 0.1% -12,0% -4.7% -7,0%
Liftéflur hlidrast um 2 &0 oo -6,8% -10,1% -2,3% 3,1%
Ororkulikur avknar o 10% oo -3,4% -5,9% -0,9% -0,9%
Visitala neystuverBs hekkun &rsing aukin um 0,3% . -4.6% 5.1% 0.2% 0,2%
Gengisvisitala lekloar um 10% oo -7,0% -7.5% -2,6% -2,6%
Vebskuldabref lekia um 10% oo -4,6% -5,1% -0,2% -0,1%
Markadekuldabréf lebda um 10% .ooooeoeveeeee e, -73% -8,0% -2,9% -3,0%
Erlend hlutabréf lakdea um 10% oo -6,1% -6.8% -1,7% -1,8%
Innlend hlutabréf lekdea um 10% oo -3,0% -3,6% -0,6% -0,6%

Nuverandi eignasamsetning

Eignasamsetning sjédsins er i meginatrioum samsvarandi markmidi um eignasamsetningu samkveemt
fjarfestingastefnu. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki
takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingastefnu umfram akvaedi laga 129/1997.

Arlegt radstofunarfé sjodsins til kaupa & verdbréfum hefur ad medaltali verid um 5.420 milljonir
undanfarin 5 ar. Hlutfall skuldabréfa er ni um 40,4% af fjarfestingum sj6dsins og greidsluflaedi fra
naverandi skuldabréfaeign er aztlad ad verdi eftirfarandi naestu 5 ar:

Arlegt greidsluflaedi fra skuldabréfum & verdlagi oktober 2019
Arin 2020 2021 2022 2023 2024
Milljénir 1.558 1.734 1.769 1.530 1.435

Edlilegt er talid ad veegi skuldabréfa i fjarfestingum sjodsins sé a bilinu 35%-60%. Medalliftimi
skuldabréfasafns sjédsins er nt 9,8 ar og er stefnt ad pvi ad vidhalda sem lengstum liftima med
fjarfestingum i I16ngum skuldabréfum med &sattanlegri avoxtun. Skradar eignir sjodsins eru um 80% af
heildareignum. Seljanleiki peirra eigna er misjafn en peer teljast allar vera i virkri styringu.

HIutféll verdbréfaflokka midast vid hreina eign sjédsins til greidslu lifeyris, eins og han er & hverjum
tima. Oll fravik fra vikmoérkum skulu gerd med sampykki stjornar sjodsins. Midad vid adstedur a
fjarméalamarkadi eru vikmork hofd heafilega ram til ad binda ekki hendur sjédsins ef umhverfid breytist
hratt. Stjorn sjodsins fylgist vel med 6llum frdvikum fra stefnu pé pau fari ekki at fyrir vikmork.
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A.b.

B.a.

B.b.

B.c.

C.a.

C.b.

D.a.

Markmid um eignasamsetningu og vikmork.

Stefna Vikmork
Skuldabref rikis og med rikisabyrgd 18% 15% - 60%
Undir pennan flokk fellur islenska rikid og oIl traustustu riki ad mati alpjodlegra
lanshafisstofnana.

Vedskuldabréf 5% 0% - 10%
Fjarfest skal i skuldabréfum med vedi i ibGdarhusnadi ad hdmarki 75% af markadsvirdi, af 6dru
hasnaedi skal petta hamark vera 50%. Ef greidslugeta skuldara er 6viss eda 6trygg, skal gera
auknar krofur um vedsetningu og markadshefi eignar. Stjorn sjodsins mun setja nénari reglur
um utlan til sjodfélaga ef til peirra kemur.

Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 7% 5% - 20%
Undir pennan flokk falla skuldabréf og vixlar sveitarfélaga og Lanasjods sveitarfélaga ohf.,
asamt skuldabréfum og vixlum med abyrgd pessara adila.

Innlan og samningsbundnar innisteedur 0% 0% - 10%
Vid nlverandi markadsadsteedur eru almenn innlan ekki ahugaverdur fjarfestingakostur. Innlan
eru pvi adeins notud fyrir laust fé i skamman tima. Samanlagdar kréfur & hendur einstokum
banka eda sparisj6di, ad medtéldum innlanum, skulu ekki vera herri en 25% af hreinni eign.

Sértryggo skuldabréf 2% 0% - 10%
Undir pennan flokk falla skuldabréf skv. l6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi
skuldabréf gefin Ot i 16ndum EES, EFTA eda i Fereyjum.

Skuldabréf lanastofnanna og tryggingafélaga 0% 0% - 5%
Eiginfjarhlutfall vidkomandi fjarmalastofnunar sé yfir 8% skv. CAD reglum (eda samsvarandi
reglum sem gilda um vidkomandi fjarmalastofnun). Vikjandi skuldabréf falla ekki undir pennan
flokk.

Verdbréfasjédir (UCITS) 25% 10% - 40%
Verobréfasjodir eru fjdlbreyttur eignaflokkur i edli sinu. Peir geta innihaldid marga og mjdg
Olika eignaflokka eins og hlutabréf, skuldabréf, marksj6di og fleira. Einnig geta einstakir
verdbréfsjodir innihaldio fleiri en einn eignaflokk. Hlutfall eigna i peim er pvi avallt afleiding
af akvordunum um fjarfestingu i vidkomandi eignaflokki. Verdbréfasjodir eru ahugaverdur
kostur vegna ahattudreifingar og pess ad peir eru undir mjég strongu eftirliti. Vid val &
verdbréfasjodum skal skoda patti eins og: arangur, sterd, aldur sjéds, sjéostjéra og
fjarfestingateymi, péknanir og gengismun, fylgni og flokt.
e  /Eskilegt er ad sjodir hafi daglegt gengi (NAV) og hagt sé ad leita upplysinga um pad a
upplysingaveitu t.d. Bloomberg.
. Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods takmarkast vid 25%.
o Ekki er heimilt ad hafa meira en 25% af hreinni eign lifeyrissjodsins i verdbréfasjéoum
og fjarfestingasjodum innan sama rekstrarfélags.

Skuldabreéf fyrirteekja og vikjandi skuldabréf 9% 0% - 15%
Undir pennan flokk falla skuldabréf fyrirteekja og vikjandi skuldabréf lanastofnana og
tryggingafélaga. Adallega er horft til skuldabréfa veitufyrirtekja, fyrirteekja i opinberri eigu,
skuldabréfa sem eru med tryggingar eda fyrirteekja med mjog stddugan rekstur. Vid kaup a
vikjandi bréfum skal horft til eiginfjarstédu og rekstrar viokomandi skuldara.
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D.b.

E.a.

E.b.

E.c.

F.a.

F.b.

Skuldabréf annarra sjéda um sameiginl. fjarfestingu 2% 0% - 15%
Skuldabréf fagfjarfestasjoda falla undir pennan lid. Hér er um ad raeda flokk sem inniheldur
skuldabréf med traustar tryggingar og skuldabréf framtakssj6da an trygginga sem eru pau
aheettumestu i bokum sjédsins.

Hlutabréf félaga 17% 5% - 30%
Vidmidunarvisitala fyrir innlend hlutabréf sjodsins er Nasdag Iceland All-Share
Gl.Vidmidunarvisitala fyrir erlend hlutabréf sjodsins er heimsvisitala Morgan Stanley
(MSCIAC). Vidmidun fyrir éskrdd hlutabréf og framtakssjddi er 2 — 4% umfram skrad
hlutabréf.
Adrar takmarkanir sjodsins eru eftirfarandi:

o Lifeyrissjodnum er eigi heimilt ad eiga meira en 20% af hlutafé i hverju hlutafélagi.

o Fyrirteki sem fjarfest er i, hafi skyra stefnu og markmid um ardsemi og/eda voxt.

o Fjarfestingar i 6skrddum hlutabréfum parf ad skoda og greina vel, paer parfnast alltaf

sampykkis stjornar.

Hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 15% 5% - 20%
Undir pennan lid falla m.a. sérhaefoar fjarfestingar sem & ensku nefnast Alternative Investments,
par & medal Vogunarsjodir (Hedge Funds), Framtaksfjarfestingar (Private Equity),
Fasteignasjodir (Real Estate) og adrar gerdir fjarfestingafélaga, -sjoda og
-samlaga. Fjarfestingum i erlendum sjodum skal almennt beint i sjodi/félég sem sinna slikum
fjarfestingum. Hamarks eignarhlutdeild i sjodum af pessu tagi ma ekki fara yfir 20% af
heildareign hvers sj6ds.

Framtakssjodir 12% 5%- 20%
Framtaksfjarfestingum skal almennt beint i sj6di/félog sem sinna slikum fjarfestingum.
Lifeyrissjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i slikum sjodum/félogum enda uppfylli peir 6nnur
almenn skilyrdi um kaup & hlutafélogum og/eda verdbréfasjédum. Fjarfestingar i pessum
eignaflokki mega ekki fara yfir 20% af hreinni eign lifeyrissjédsins.

Vogunarsjodir 1% 0% - 5%
Med fjarfestingu i vogunarsjédum er leitast eftir ad finna sj6di par sem avoxtun sveiflast ekKki i
takt vid adra eignaflokka. Fjarfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 5% af hreinni
eign lifeyrissjéosins.

Fasteignasjoadir 2% 0% - 5%
Fjarfesting i fasteignasjodi er gerd med pad fyrir augum ad nyta eignaflokk sem sveiflast ekki i
takt vid aorar fjarfestingar. Fjarfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 5% af hreinni
eign lifeyrissjodsins.

Fasteignir 0% 0% - 5%
Fjarfestingar i fasteignum eru ekki fyrirhugadar af halfu sjédsins og munu purfa sérstakt
sampykki stjornar ef pvi verdur breytt.

Afleidur 0% 0% - 10%
Heimilt ad gera afleidusamninga sem draga Ur ahattu sjodsins. Ef markadsadstaedur & hverjum
tima gefa til kynna ad lifeyrissjodurinn purfi ad verja sig gegn skammtimasveiflum & innlendum
eda erlendum mérkudum mun stjérnin meta pad hverju sinni hvort nyta eigi pessa heimild.

Adrar fjarfestingar 0% 0% - 5%
Undir pennan lid fara allar fjarfestingar sem ekki flokkast undir adra lidi hér ad ofan.

Lifeyrissjodur Vestmannaeyja Bls. 9 Fjarfestingastefna 2020
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AOrir peettir fjarfestingastefnu.

Nanari reglur og takmarkanir um fjarfestingar

par sem skuldbindingar sjodsins eru verdtryggdar, skal hlutfall dverdtryggdra skuldabréfa ekki fara yfir
15% af heildareignum sjodsins. Lifeyrissjodnum er oOheimilt ad eiga meira en 10% af
skuldavidurkenningum Uatgefnum af eda med abyrgd sama adila, tengdum adilum, sbr. 16g um
fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samsteedunni. pessi takmork eiga ekki vid um kréfur
med abyrgad rikis.

Staersti hluti skuldabréfa sjodsins er metinn a kaupavoxtunarkrofu i uppgjoérum i stad markadskréfu og
eru skuldbindingar sjddsins viomid par. Vidmidunarvisitdlur skuldabréfa & gangvirdi eru videigandi
skuldabréfavisitolur GAMMA og eda kauphallar.

Erlend verdbref

Markmid med fjarfestingu i erlendum verdbréfum er ad dreifa dhaettu og baeta dvoxtun sjodsins. Um
erlendar fjarfestingar gildar allar sému grundvallarreglur og innlendar. Fjarfestingar i erlendum
verdbréfum taka mid af vaentingum um préun & innlendum verdbréfamarkadi ekki sidur en erlendum.
Hlutfall erlendra eigna skal p6 ekki fara umfram 50% af hreinni eign til greidslu lifeyris.

Stefnt er ad na ad jafnadi betri arangri i samanburdi vid fyrir fram skilgreinda vidmidunarvisitélu. S6mu
takmarkanir skulu gilda um kaup & erlendum verdbréfum og gilda um kaup a samberilegum innlendum
verdbréfum.

Heimilt er ad gera samninga um styringu sérgreindra safna erlendra hlutabréfa. Slikir samningar skulu
sampykktir af stjérn sjodsins.

Til lengri tima litid skulu fjarfestingar i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum vera 80-100% af
markadsvirdi erlendrar verdbréfaeignar og i skuldabréfum 0-20%, enda hafa hlutabréf ad jafnadi gefid
betri &voxtun en skuldabréf til lengri tima litid. Skuldabréf skulu vera i fjarfestingarflokki (e. Investment
grade).

Oskrad verdbreéf

Allar fjarfestingar sem flokkast 6skradar, purfa sérstakt sampykki stjérnar.

Samkveemt heimildum laga ma sjédurinn eiga 6skrad verdbréf sem nema allt ad 20% af heildarfjar-
festingum auk 5% sem skrad eru & markadstorg fjarmalagjérninga. L6gd verdur ahersla & ad kaupa skrad
verdbréf, en pessa heimild i ldgum mun sjédurinn nyta, verdi kjor 6skradu verdbréfanna talin hagstaedari
en skradra bréfa ad mati sjodsstjornar.

Vid fjarfestingar i dskradum félogum skal sérstok ahersla 16gd & ahaettudreifingu eftir pvi sem vid verdur
komid, einkum med kaupum a hlutum i fjarfestingafélégum og hlutabréfasjodum er sérhaefa sig i
fjarfestingum i éskradum hlutafélégum. Vid bein kaup i einstokum dskradum félégum skal leitast vid
ad kaupa i félogum sem stefna ad skraningu & verdbréfamarkadi i nainni framtid eda ad onnur
Gtgénguleio sé aztlud. Fjarfestingar i dskradum hlutabréfum eru p6 eingéngu heimilar ef engar hémlur
eru a vidskiptum med hlutabréfin og arsreikningar hlutafélaganna éllum adgengilegir.

Sjédnum er heimilt ad eignast 6skrdd hlutabréf i skiptum fyrir skuldabréf fyrirteekja sem fara i
fjarhagslega endurskipulagningu, enda hafi skuldabréfin verid i eigu sjodsins.

Fyrirteeki sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum fyrir sjédinn

Til grundvallar fjarfestingum i félogum sem eingéngu sinna pjénustuverkefnum fyrir sjodinn skulu
liggja ardsemi og rekstrarhagsmunir hans. Markmid sjodsins er ad pessar fjarfestingar laekki kostnad,
séu faar og fari ekki yfir 1% af heildarfjarfestingum hans.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu og gengisvarnir

Gjaldmidlasamsamsetning sjodsins skal taka mid af markadsadsteedum og gengisvisitolu islensku
krénunnar hverju sinni. Sjédurinn horfir ekki & einstaka gjaldmidla heldur er fjarfest i hlutabréfum og
sj6dum sem fjarfesta i morgum undirliggjandi eignum i ymsum gjaldmidlum. T slikum eignum felast
6beinar gengisvarnir pvi verdmeeti undirliggjandi bréfa breytist oft & méti breytingu a gjaldmidlinum.
Sjéourinn & ad geta stadid af sér skammtimasveiflur & gjaldeyrismarkadi, en edlilegt er ad fylgjast med
sveiflum & gengi islensku kronunnar og gripa til gengisvarna pegar likur eru taldar & haeekkun krénunnar
gagnvart erlendum myntum.
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Vid kaup & erlendum skuldabréfum skal samhlida skoda hagkvemni pess ad gera gjaldmidlaskipta-
samninga og verjast pannig sveiflum erlendrar myntar.

I heimsvisitolu hlutabréfa MSCIAC er vagi USD herra en i gengisvog kronunnar og vaegi EUR minna.
Helsti gengiskrossinn sem horfa parf til er EUR/USD. Vid gengisvarnir er edlilegt ad mida vid
gengisvog islensku kronunnar.

Markmid um lagmark medalliftima skuldabréfaflokka i arum

Flokkar skuldabréfa Markmid Medalliftimi
nu
Rikissjodur og bréf med rikisabyrgd 9 9,8
Sveitarfélog 8 9,8
Sértryggo skuldabréf 8 9,1
Fasteignatryggd skuldabréf 9 10,7
Fyrirteeki og énnur skuldabréf 7 9,5
Markmid og ndverandi medaltimi skuldabréfa 8 9,8

Markmid og vidmid um avoxtun og aheaettu

Tryggja parf ad sjodurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar & sem 6ruggastan hatt og aukid réttindi
sj6ofélaga, ef mogulegt er. Sjédurinn er langtimafjarfestir, horfir til langtimadvoxtunar og polir pvi
skammtimasveiflur markada ad talsveroum hluta. Reynt verdur ad milda ahrif slikra sveiflna med virkri
styringu og nyta pannig timasetningar & markadi ad einhverju leyti. begar litid er til markmida um
avoxtun er horft til langs tima og eldri langtimamedaltdl skodud til ad byggja & veentingar um avoxtun.
Langtimaraunavoxtun hlutabréfa i préudum rikjum er um 5% fra 1900 til 2019. A sama tima er
raundvoxtun rikisskuldabréfa 1,9% (Credit Suisse Recserch Institute). Framkvemd og utfaersla
fjarfestingastefnu tekur mid af pessu. Markmid sjodsins eru vidmidunarvisitolur hans. Almennur
meelikvardi aheettu er flokt &voxtunar sem i daglegri starfsemi & best vid pegar metin er ahatta innlendra
og erlendra hlutabréfa. [ jadartilvikum getur verid um ad raeda fjarfestingar sem lita ad mjog sérhafdu
aheettumati, sem krafist getur sérstakrar vidmidunarvisitdlu sem endurspeglar betur ahettu viokomandi
fjarfestingar.

Vidmidunarvisitolur

Flokkur Viomidunarvisitala Annad
islensk skuldabréf Skuldabréfavisitolur Kaupavatu_r_1_arkrafa rikjandi
kauphallar og Gamma. uppgjorsadferd.
islensk hlutabref OMXIGI - HE|I_darV|S|taIa
m/ardi

JP Morgan World
Government Bond Index
MSCI World All Countries Nota skal visitolur ad teknu

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Index tilliti til ards
Framtakssjodir/6skrad Videigandi visitélur 2-4% éalag, sbr. texti 4 undan
Erlendir vogunarsjédir HFRX Adrar visitolur eda fost

avoxtun eftir sjodum

Markmid um atvinnugreinaskiptingu
Atvinnugreinaskipting verdbréfasafns skal taka mid af markadsadstedum hverju sinni. Innlend
hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu Nasdaq Iceland og erlend hlutabréfaeign af
skiptingu MSCI World All Countries Index.

Lifeyrissjédur Vestmannaeyja Bls. 11 Fjarfestingastefna 2020



Sampykkt & stjornarfundi 27. névember 2019

Fjarfestingar sem purfa sampykki stjornar
Allar 6skradar fjarfestingar sem og allar fjarfestingar sem eru dvenjulegar eda 6hefobundnar parfnast
sampykkis stjornar. | vidauka med samningi um eignastyringu eru skilgreind fjarhaedarmork &
eignaflokka sem teljast hefédbundin. Ef ekki er mdgulegt ad bera fjarfestingar undir stjérnarfund er
heimilt ad fa sampykki stjornar med télvuposti.

Ahattustyring og eftirfylgni

Sjodurinn  fylgist vel med préun eignasafns og helstu ahsttum sem tengjast avoxtun og
tryggingafraedilegri stodu sjodsins. | manadarlegum skyrslum eignastyringaradila til stjornar er farid
itarlega yfir proun eignasafns sjodsins d&samt proun helstu visitalna og verdbréfa. par kemur fram m.a.
daxtlud tryggingafreedileg stada, samanburdur vid fjarfestingastefnu, yfirlit um steerstu Gtgefendur,
sundurlidun avoxtunar & verobréfaflokka og & verobréfa- og hlutdeildarsjéai, yfirlit um avoxtun skradra
innlendra hlutabréfa, um medalliftima og kaupkrofu skuldabréfa, um kaup og sélu allra verdbréfa,
sundurlidun & 6skradum verdbréfum auk heildarlista sem er sundurlidadur & ttgefendur og eignaflokka.
Eignastyringaradilar og framkvaemdastjori, sem gegnir stddu ahaettustjora, fylgjast naestum daglega med
helstu lidum i eignasafni sjodsins. Stada dskradra verdbréfa hefur verid eini lidurinn i safni sjédsins sem
hefur verid naleegt morkum laga og er fylgst sérstaklega vel med peirri stodu. Auk pessa hefur sjédurinn
hefur radio ALM verdbréf hf. til pess ad mala &heettur og ber peim ad skila skyrslu arsfjéréungslega.

Stefna Lifeyrissjods Vestmannaeyja um abyrgar fjarfestingar

1. Inngangur

Samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda skal
lifeyrissjodur setja sér sioferdisleg viomid i fjarfestingum. Stefna um abyrgar fjarfestingar setur fram
vidmid Lifeyrissj6ds Vestmannaeyja i pessum efnum.

Med abyrgum fjarfestingum er att vid ad litid sé til umhverfismala, félagslegra malefna og stjornarhatta
i fjarfestingum og tekur til beinna fjarfestinga i skradum fyrirteekjum, sj6dum (ad undanskildum
visitdlusjodum) sem fjarfesta adallega i hlutabréfum, s.s. verdbréfasjodum, fjarfestingarsjodum og
606rum sjéoum um sameiginlega fjarfestingu. Mogulegt er ad lita til grundvallarsjonarmida stefnunnar
vid adrar fjarfestingar eftir pvi sem vid &.

2. Markmid stefnunnar

Lifeyrissjodur Vestmanneyja er langtimafjarfestir og hefur pad ad markmidi ad hamarka
lifeyrisgreioslur til sjéofélaga og tryggja peim bestu lifeyrisréttindi sem kostur er & med avoxtun
idgjalda, ahaettustyringu og hagkveemum rekstri, i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjédsins a hverjum
tima ad teknu tilliti til &voxtunar og aheettu. Markmid um dabyrgar fjarfestingar er ad marka stefnu
sjodsins sem eiganda i peim félogum sem hann fjarfestir i & svioi umhverfismala og félagslegra malefna.
Lifeyrissjoour Vestmanneyja tekur tillit til pessara patta ad pvi marki sem rdmast innan framangreindra
heildarmarkmida sjédsins um hamdorkun lifeyrisréttinda til sjodfélaga og litur svo a ad tillit til pessara
patta geti verid grundvéllur langtimaavoxtunar sjodsins.

3. Um framkvaemd stefnunnar

Stefna um abyrgar fjarfestingar er hofo til hlidsjonar vid akvardanir um einstakar fjarfestingar og
eftirfylgni med slikum fjarfestingum, asamt pvi ad vera til hlidsjonar vid moétun og endurskodun
fjarfestingarstefnu sjodsins. Framkvaemdastjori annast framkvemd stefnunnar i samradi vid stjorn,
starfsmenn sj6dsins og eignarstyringaradila. Vid framkvaemd stefnunnar skal geett ad videigandi reglum
um hagsmunaarekstra og vanhefi.

4. Framkveemd abyrgra fjarfestinga

Stefna Lifeyrissjods Vestmanneyja sem eiganda er ad standa vord um hagsmuni sjodfélaga sjodsins til
lengri og skemmri tima. Sjodurinn beitir sér sem eigandi, sbr. ad nedan, i peim tilgangi ad studla ad
langtimahagsmunum og sjalfbarni peirra félaga sem sjédurinn fjarfestir i. Grunngildi sj6dsins & svidi
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umhverfismala, félagslegra og stjornhattar malefna byggja & grunngildum islenska rikisins, sem medal
annars birtast i akvedum stjérnarskrar og almennra laga. Lifeyrissjodur Vestmanneyja letur
umhverfismal og félagsleg malefni sig varda og latur til sin taka ef atvik koma upp a pessum svidum,
sbr. ad nedan, med pad ad markmidi ad hafa ahrif & vidhorf og stefnu peirra félaga sem sjédurinn
fjarfestir i til umhverfismala og félagslegra malefna.

Skradum fyrirteekjum ber ad upplysa arlega um mat & préun, umfangi, stodu og ahrifum fyrirteekisins i
tengslum vid umhverfis-, félags- og stjornhattarmal eins og vid getur att og jafnframt gera grein fyrir
stefnu fyrirtaekisins i mannréttindamalum og hvernig viokomandi spornar vid spillingar- og matumalum
eins og vid getur att, sbr. 66. gr. d. i 16gum nr. 3/2006 um arsreikninga. Lifeyrissjédur Vestmanneyja
hvetur til greinargddrar upplysingagjafar fyrirteekja um atridi er pau varda & svidi umhverfismala,
félagslegra og stjornhattar malefna med &herslu & pau svid sem eru videigandi vidkomandi rekstri.

Tengist fyrirteeki skrad @ markadi broti & svidi umhverfisméala og félagslegra mélefna ad aliti 16gbzerra
yfirvalda er pad markmid sjodsins ad beita sér sem eigandi pannig ad latid verdi af viokomandi broti an
tafar og jafnframt farid fram & ad gripid sé til videigandi radstafana i pvi skyni ad tryggja ad ekki komi
til sambeerilegra atvika aftur. Ef slikar adgerdir bera ekki fullneegjandi arangur mun sj6durinn taka til
skodunar solu vidkomandi eignarhlutar i heild eda ad hluta og getur vid vidvarandi eda itrekud brot
Gtilokad einstakar fjarfestingar par til fullneegjandi Urbeetur hafa verid gerdar. Med pvi ad beita sér med
pessum heetti getur Lifeyrissjodur Vestmanneyja haft uppbyggileg ahrif 4 hattsemi fyrirteekja til lengri
tima og tekid ad sama skapi tillit til heildarmarkmida sjodsins.

Lifeyrissjodur Vestmannaeyja hefur veentingar til pess ad eignastyringaradilar, sem sjodurinn er i
vidskiptum vid, beiti sér eftir pvi sem vio & med samberilegum heetti gagnvart fjarfestingum sinum.
Kallag er eftir pvi hvort eignastyringaradilar hafi sett sér stefnu i umhverfismalum, félagslegum og
stjornhattar malefnum &dur en fjarfest er i viokomandi sjédum. Sjédurinn getur akvedid ad stydja
adgerdir annarra fjarfesta er snda ad umhverfismalum félagslegum og stjérnhattar malefnum pegar atvik
koma upp asamt pvi ad beita sér sjalfur ef eignarhald sjodsins i viokomandi fyrirtaeki gefur tilefni til
bess.
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Fjarfestingastefna séreignadeildar LSV

Vidmid og vikmork vegna fjarfestinga fyrir Safn | og Safn Il.

Forsendur:

Séreignadeild sjodsins tekur vid og &vaxtar frjalsan lifeyrissparnad rétthafa sem og tilgreinda séreign
sjoosfélaga sem pess hafa dskad. Deildin ték til starfa i arsbyrjun 1999, en fra 1. jali 2017 gafst
sjoosfélogum teekiferi 4 ad rddstafa hluta eda 6llu leiti pvi idgjaldi sem er umfram 12% i tilgreinda
séreign. Samtryggingardeild, séreignadeild og tilgreind séreign eru fjarhagslega adskildar. Deildirnar
fjarfesta p6 saman i eignaflokkum. Velja parf audseljanlegar fjarfestingar par sem rétthafar geta dskad
eftir flutningi inneignar til annarra vorsluadila og parf pa ad vera mégulegt ad selja eignir & méti peim
flutningum. Fjérfestingaheimildir séreignadeildar eru ad pvi leyti prengri en samtryggingardeildar.
Fjarfestingastefna séreignadeildar er endurskodud reglulega med tilliti til adsteedna & markadi.

Markmid um avoxtun og dheettu eignasafna séreignadeildar

Sému markmid og viomidunarvisitolur eiga vid um fjarfestingar séreignadeildar og um
samtryggingardeild sjédsins. bess ber pé ad geta ad framtidarskuldbinding fyrir séreignasparnad er ekki
reiknud at frd 3,5% Aavoxtunarkrofu eins og fyrir samtryggingarsjodi og ad allir eignaflokkar
séreignadeildar eru bokfeerdir & markadsverdi. bvi verdur meira flokt & eignasafni séreignadeildar en
sameignar. Sjodurinn er med tveer fjarfestingaleidi, Safn |1 og Safn Il. | badum eignaséfnum
séreignadeildar sj6dsins er leitast vid ad n& haestu mogulegri &voxtun ad teknu tilliti til ahaettu. Safn | er
&tlad fyrir sjdofélaga sem eru komnir & eftirlaun eda vilja minni &dhettu. Badar deildir hafa 45% af
safninu i traustum skuldabréfum sem eiga ad gefa trausta avoxtun til langs tima. Safn | er adeins med
20% i hlutabréfum og 35% i skammtimaskuldabréfasjéoum og stuttum skuldabréfasjédum sem dregur
verulega ur sveiflum i safninu. Safn Il er med 40% i hlutabréfum og 15% i skammtima- og stuttum
sjodum sem eiga ad gefa betri avoxtun til lengri tima en med meira flokti .

pessir eignaflokkar eru valdir med pad i huga ad neegileg ahattudreifing sé fyrir hendi og er m.a. skodud
fylgni milli &voxtunar pessara eignaflokka.

Markmid um eignasamsetningu og vikmaork

Safn | Vikmork Safn Il Vikmork

Verobréfaflokkar Lagm Ham Lagm Ham

Skammtimaskuldabréfasjodir 15% 5% 30% 5% 0% 10%
Stuttir skuldabréfasjoadir 20% 5% 30% 10% 0% 20%
Rikisskuldabréf 15% 0% 30% 15% 0% 30%
Sértryggd skuldabréf 15% 0% 20% 15% 0% 20%
Skuldabréf sveitarfélaga 15% 0% 20% 15% 0% 20%
Erlend hlutabréf 15%| 10% 20% 30% 20% 40%
Innlend hlutabréf' 5% 0% 10% 10% 5% 15%

Breytist veegi eignaflokka, t.d. vegna breytinga & markadsgengi, pannig ad vaegi peirra verdi utan marka
fjarfestingastefnu vid lok hvers méanadar, skal leitast vid ad leidrétta misvaegid.

Markmid um medalliftima skuldabréfa:

Skammtimaskuldabréfasjodir 0 — 3 manudir
Stuttir skuldabreéfasjodir 1- 3 ar
Onnur skuldabréf 3-12 ar

Vidmid um notkun afleida
Afleidusamningar mega ekki nema meira en 10% af hreinni eign séreignadeildar.
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Hamarksfjarfesting i verobréfum atgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum
sem tilheyra somu samstaedunni

Samanldgd eign hverrar fjarfestingarleidar i fjarméalagerningum Gtgefnum af sama adila, tengdum
adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni skal ekki vera meira
en 20% af hreinni eign sjodsins. I fjarfestingaleidum sem taka vid tilgreindri séreign er petta hlutfall
10%. Verdbréf skv. 1. télul. 2. mgr. 36. gr. a. laga 127/1997 falla ekki undir dkvaedi petta.

Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirteekja
Hamarkshlutfall i hlutabréfum einstakra fyrirteekja er 20%.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi/fjarfestingasjodi
eda deild peirra

Samanlogd eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 25% af hlutdeildarskirteinum eda
hlutum utgefnum af sama verdbréfa- eda fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans.

Hamarksfjarfesting i verobréfa- eda fjarfestingarsjodum innan sama rekstrarfélags
Samanldgd eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 25% af hlutum utgefnum af sama
verdbréfa- eda fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans eda i verdbréfasjéoum innan sama
rekstrarfélags.

Hlutfall fasteignavedtryggora skuldabréfa
Séreignadeildir sjodsins fjarfesta ekki i vedskuldabréfum.

Hlutfall eigna i virkri styringu
Gert er rad fyrir pvi ad allar eignir séu i virkri styringu.

Markmid um hlutfall lausafjar

EkKki hefur verid sett markmid um hlutfall lausafjar, par sem ekki er porf fyrir lausafé i deildinni pvi han
fjarfestir adeins i audseljanlegum verdbréfum. Samtryggingardeild, séreignadeild og tilgreind séreign
eru fjarhagslega adskildar, en deildirnar fjarfesta saman i eignaflokkum og séreignadeild kaupir eignir
af samtryggingardeild til ad fjarfesta i & moti peim framlégum og réttindaflutningum sem i séreignadeild
berast. A sama hétt selur séreignadeild samtryggingardeildinni eignir til ad standa straum af
endurgreidslum lifeyrissparnadar, flutningum fra séreignadeild og kostnadi.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns:
Gert er rad fyrir ad um 15% eigna safns | og um 30% af eignum safns Il séu i erlendri mynt.
Gjaldmidlasamsetning tekur mid af samsetningu heimsvisitélu MSCI AC

Markmid um atvinnugreinaskiptingu verdbréfasafns:

Atvinnugreinaskipting séreignadeildar skal taka mid af markadsadstedum hverju sinni. Innlend
hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu Nasdaqg Iceland og erlend hlutabréfaeign af
skiptingu MSCI World All Countries Index.
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Lokaord og undirritun
Lifeyrissjodurinn er langtimafjarfestir og eru markmid fjarfestingastefnu i edli sinu til lengri tima.
Ymsir takmarkandi beettir, svo sem skortur 4 frambodi verdbréfaflokka, gjaldeyrishoft og
stjornvaldsadgerdir, geta haft dhrif 4, hvort skemmri tima markmidum verdi nad. Pessir pattir gera pad
lika naudsynlegt ad hafa 611 vikmork fjarfestingastefnunnar negilega vid til pess ad sjodurinn geti nytt
sér pau taekiferi sem kunna ad skapast 4 markadi.

Stjorn Lifeyrissj6ds Vestmannaeyja og framkvemdastjéri stadfesta fjarfestingastefnu sj6dsins fyrir arid
2020.

Vestmannaeyjum, 27. névember 2019.

Stjorn Lifeyrissj6ds Vestmannaeyja
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Arnar Hjaltalin, fortadur Andfea Atladottir
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Sameignardeild

l. Il. [l [l V. V.
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds* Markmid um| Vikmork** Naverandi  |Hamark skv]Gengisbund Vikmork Oskrad Vikmork
eignasamse| Leegri Efri eignasamse| Sampykktun]| verdbréf Leegri Efri verobréf Leegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med

abyrgd rikissjoos 18% 15% 60%| 19,2%| 100% 1% 0% 10% 0% 0% 20%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 5% 0% 10%| 2,4%| 100% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 7% 5% 20%| 6,1%]| 100% 0% 0% 10% 0% 0% 20%
B.b. Innlan 0% 0% 10%| 0,3%| 100% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
B.c. Sértryggd skuldabréf 2% 0% 10%| 0,7%| 100% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og

vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi

skuldabréfum 0% 0% 5%| 0,0% 80% 0% 0% 5% 0% 0% 5%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 25% 10% 40%| 24,6% 80% 25% 10% 35% 0% 0% 20%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, og

vikjandi skuldabréf lanastofnana og

vatryggingafélaga 9% 0% 15%| 10,0% 60% 1% 0% 15% 0% 0% 15%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra

sj06da um sameiginlega fjarfestingu 2% 0% 15%| 2,0% 60% 1% 0% 15% 0% 0% 15%
E.a. Hlutabréf félaga 17% 5% 30%| 19,3% 60% 2% 5% 30% 5% 0% 20%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um

sameiginlega fjarfestingu 15% 5% 20%| 15,4% 60% 10% 5% 20% 9% 0% 20%
E.c. Fasteignir 0% 0% 5%| 0,0% 60% 0% 0% 5% 0% 0% 5%
F.a. Afleidur 0% 0% 10%| 0,0% 10% 0% 0% 10% 0% 0% 10%
F.b. AOdrir ffarmalagerningar, pé ekki afleiour 0% 0% 5%| 0,0% 10% 0% 0% 5% 0% 0% 5%

Eignir i erlendum gjaldmidli 40% 25% 50%)]| 41,0%

100,00% 100,00% 40,00%




Lifeyrissjéour Vestmannaeyja - Fylgiskjal 1 med fjarfestingastefnu 2020

Séreignadeild 1

l. Il. [l [l V. V.
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds* Markmid um| Vikmork** Naverandi  |Hamark skv]Gengisbund Vikmork Oskrad Vikmork
eignasamse| Leegri Efri eignasamse| Sampykktun]| verdbréf Leegri Efri verobréf Leegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med

abyrgd rikissjoos 15% 0% 30%]| 15,1%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 15% 0% 20%]| 15,0%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.b. Innlan 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.c. Sértryggd skuldabréf 15% 0% 20%| 15,0%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og

vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi

skuldabréfum 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 55% 30% 80%| 54,9% 80% 15% 10% 20% 0% 0% 20%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, og

vikjandi skuldabréf lanastofnana og

véatryggingafélaga 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra

sjoda um sameiginlega fjarfestingu 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.a. Hlutabréf félaga 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjééa um

sameiginlega fjarfestingu 0% 0% 20% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.c. Fasteignir 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
F.a. Afleidur 10% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 10% 0% 0% 0% 0% 0% 20%

Eignir i erlendum gjaldmidli 15% 10% 20%]| 15,0% 50% 15% 10% 20% 0% 0% 20%

100,00% 100,00% 15,00%
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Séreignadeild 2

l. Il. [l [l V. V.
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds* Markmid um| Vikmork** Naverandi  |Hamark skv]Gengisbund Vikmork Oskrad Vikmork
eignasamse| Leegri Efri eignasamse| Sampykktun]| verdbréf Leegri Efri verobréf Leegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med

abyrgd rikissjoos 15% 0% 30%]| 15,1%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 15% 0% 20%]| 15,0%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.b. Innlan 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
B.c. Sértryggd skuldabréf 15% 0% 20%| 15,1%| 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og

vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi

skuldabréfum 100% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 55% 30% 80%| 54,8% 80% 30% 10% 40% 0% 0% 20%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, og

vikjandi skuldabréf lanastofnana og

véatryggingafélaga 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra

sjoda um sameiginlega fjarfestingu 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.a. Hlutabréf félaga 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjééa um

sameiginlega fjarfestingu 0% 0% 20% 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
E.c. Fasteignir 60% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
F.a. Afleidur 10% 0% 0% 0% 0% 0% 20%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 10% 0% 0% 0% 0% 0% 20%

Eignir i erlendum gjaldmidli 30% 20% 40%]| 30,0% 50% 15% 10% 40% 0% 0% 20%

100,00% 100,00% 30,00%
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