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Fjarfestingastefna Lifeyrissj6ds Vestmannaeyja 4rid 2016

Forsendur:

Lifeyrissjédur Vestmannaeyja er langtimafjérfestir og leggur pad sjénarmid ti grundvallar
fjarfestingum og styringu 4 verdbréfaeign sinni, { bvi skyni ad himarka 4véxtun sjédsins med hlidsjoén
af peim kjérum sem best eru bodin 4 hverjum tima, ad teknu tilliti til 4hettu.

Fjarfestingar lifeyrissj60sins og skipting verSbréfaeignar hans i einstaka flokka, sem og frekari
vidmidanir og skilyrdi vardandi einstakar fj arfestingar, skulu 4 hverjum tima uppfylla 4k vedi gildandi
sampykkta hans og laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da,
med sidari breytingum. Fjérfestingastefnan skal a0logud gildistoku lagabreytinga.

Stjérn lifeyrissjodsins fer yfir eignasamsetningu hans arsfjordungslega med hlidsjén af préun og
horfum 4 fjarmagnsmarkadi og samsetningu markadarins. Stjérnin  gerir  breytingar 4
fjarfestingastefnunni, pyki tilefni til dherslubreytinga, m. v. hreina eign sj6dsins samkvaeint sidasta ars-
e0a arshlutauppgjori hans og med hlidsjén af vagi einstakra verdbréfaflokka 4 markadi. bess skal gatt
a0 sj0durinn hafi ti0 yfir ad rada negilegu lausafé til greidslu lifeyris.

Fyrir liggur 4ztlun tryggingasterdfredings um framtidargreidslufledi. Midad er vid lifs- og danarlikur
samkveemt reynslu dranna 2007 — 2011 og ad taka ellilifeyris hefjist vid 67 4ra aldur. Ororkulikur eru
metnar samkvemt islenskri reynslu med 30% 4lagi fyrir virka sj63félaga, en 4n dlags fyrir Gvirka.
Heildarlifeyrisgreidslur ~ sj68sins namu  1.232 milljénum  4rid 2014 og gerir
tryggingasteerdfraedingurinn rad fyrir ad paer vaxi nokkud linulega. Gert er 140 fyrir ad arid 2018 fari
lifeyrisbyrdi yfir 100%, bar er ekki midad vid nylidun og hefur pvi lifeyrisbyrdi ekk  takmarkandi
ahrif 4 mogulega samsetningu fjarfestingarstefnu. Réttindadvinnsla er aldurstengd fra 1. juli 2005.

préun lifeyrisbyréar Upphaedir i milljonum kréna
Arid Byrdi ldgjold Lifeyrir Mism.
2001 52,4% 459 241 218
2002 53,7% 527 283 242
2003 64,9% 483 313 170
2004 73,2% 469 343 126
2005 69,0% 554 382 172
2006 74,8% 581 435 146
2007 71,3% 736 525 211
2008 68,4% 870 595 275
2009 77,8% 970 755 215
2010 74,4% 1.058 787 271
2011 70,2% 1.257 882 375
2012 71,1% 1.383 983 400
2013 77,3% 1.383 1.069 314
2014 94,9% 1.297 1.232 65

Tryggingafreaedilegt mat

I arslok 2014 var tryggingafredileg stada -2,1% (sem hlutfall af heildarskuldbindingum) og haf8i
batnad frd fyrra ari. Vid métun fjarfestingastefnu parf ad taka tillit til tryggingafraetilegrar stoou.
Raundvéxtun sjédsins fyrstu 9 méanudi arsins 2015 er um 3,5% og ma pvi gera rad fyrir ad
tryggingafraedileg stada hafi ekki versnad 4 arinu.
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Aztlad framtidargreidsluflaedi

Myndir 1 og 2 syna 4atlad framtidargreidslufledi midad vid sjodfélaga i lok ars 2014. Myndirnar syna
og um leid nidurstédur tryggingafraedilegrar athugunar i myndranu formi par sem reiknad er midad
vid sému forsendur og vid tryggingafradilega athugun sjodsins.

Mynd 1 synir dzetla) sj6dstreymi sjodsins, sja ma ad eignir sjodsins na hamarki 4 arinu 2032 en ba er
4deetlad ad utgreidshur byrji ad verda heerri en inngreidslur. Framtidargreidslufledi og sj6dsteymi gefa
pvi ekki tilefni til psss ad takmarka mdgulega samsetningu fjarfestingastefna umfram dkveedi 7. kafla
laga nr. 129/1997 pvi vaentanlegur fjarfestingatimi er tiltélulega langur.

Mynd 1 Tekjur, gjold og eignir
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Mynd 2, Tekjur og gjold
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Nuvirdi peirra lifeyrisgreidslna og kostnadar sem 4 myndunum eru syndar midad vid 3,% % avoxtun er
sama og mat heildarskuldbindinga i tryggingafraedilegri athugun { lok 4rs 2014. [0gjaldagreidslur og
vaxtatekjur sem myndirnar syna eru sémuleidis byggdar 4 endurmati eigna midad vid 3,5%
avoxtunarkréfu og 3,5% raunhaekkun réttinda til framtidar.

Aztladar utgreidslur verda haerri en deetlud idgjold og vextir arid 2032 fyrir sj6dinn og p4 mun, midad
vid pessar forsendur, sjéSurinn byrja ad ganga 4 eignir sinar.

Mynd 3, Fjéldi félaga sem ekki er kominn 4 lifeyri

Fjoldi lifeyrispega

[T feyrispegar 1
| Ororkulifeyrispegar |
i Matalifeyrispegar |

Fjoldi

[ arslok 2014 var medalaldur allra sj00félaga sj0dsins 48,1 ar en medalaldur greidandi 5j60félaga var
36 ar. A mynd 3 er synd atlud fidldapréun sjodfélaga par sem ekki er gert rad fyrir ad nyir
sj60félagar gangi i sj6dinn. Eins og sj4 ma b4 faekkar smam saman peim sem greida 10;;j61d 4 medan
lifeyrisbegum fjolgar par sem ekki er reiknad med nylidun.

Nuverandi eignasamsetning

Eignasamsetning sj6dsins er i meginatridum samsvarandi markmidi um eignasamsetningu samkvamt
fjarfestingastefnu. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki
takmarkandi hrif 4 mogulega fjarfestingastefnu umfram akvadi laga 129/1997.

Arlegt r4dstdfunarfé sj00sins til kaupa 4 verdbréfum hefur ad medaltali verid um 4 436 milljonir
undanfarin 5 4r. Hlutfall skuldabréfa er nu um 48,6,% af fjarfestingum sjodsins og greidslufledi fra
nuverandi skuldabréfaeign er dztlad ad verdi eftirfarandi naestu 5 4r:

Arlegt greidsluflzedi fra skuldabréfum 4 verdlagi oktéber 2015
Arin 2016 2017 2018 2019 2020
Milljénir 1.625 1.753 1.849 1.549 1.445

Medalliftimi skuldabréfasafns sjodsins er nu 9,4 4r og er stefnt ad pvi ad vidhalda sem lengstum
liftima med fjarfestingum i 16ngum skuldabréfum med asettanlegri 4voxtun. Edlilegt er talid ad veegi
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hlutabréfa i fjarfestingum sj60sins sé & bilinu 35%-60%. Skradar eignir sj6dsins eru um 84% af
heildareignum. Seljanleiki peirra er misjafn en peer teljast allar vera { virkri styringu.

Eftirgreind hlutfoll verdbréfaflokka midast vid hreina eign sj6dsins til greidslu lifeyris, eins og hun er
4 hverjum tima. Oll fravik fra vikmorkum skulu gerd med sampykki stjornar sj6dsins. Midad vid
a0stedur 4 fjarmalanarkadi eru vikmork h6fo ram.

Markmid um eignasamsetningu og vikmork

Vikmork Markmid

Tegund fjarfestingar nedri efri 2016
Verobréf med fostum tekjum 85% um 54%

1. Innlan oy samningsbundnar innstedur ................. 0% 10% 2%
2.1.  Skuldabiéf rikisins og me rikisabyrgd ................ 20% 60% 25%
2.2.  Skuldabiéf bazjar- og sveitarfélaga ............c..ce... 5% 20% 9%
2.3.  Skuldabiéf banka og lanastofnana.............ccc.u.c. 0% 10% 6%
24, Vedskuldabréf.......ccoveericinininininincneiieceines 0% 10% 3%
2.5, Onnur verdbréf..........oooiiniinieeeneees 0% 15% 9%
Verodbréf med breytilegum tekjum 15% 60% um 46%

3.1.  Innlend hlutabréf.........cocviievieiriniinienicnenrieeenenne 0% 20% 17%
32. Erlendhutabréf........ccoccoiives coiniiinreinieneeeeeene 0% 10% 1%
3.3,  Verdbréia- og fjarfestingasjodir (30/2003)........... 10% 35% 20%
3.4.  Sérhafoar flarfestingar .........ccoevvevivivnncnninncnnens 5% 20% 8%
4.0.  Fjarfesting { ibadarhisna®@di..........cccoeevvcereveecrencenene 0% 0% 0%
Hlutfall crlendra mynta .......ocoevvveeirenciencciecenncennnne 25% 50% um 30%

Eignasamsetning sj)dsins er nit innan ofangreindra vikmarka. Breytist vagi eignaflokka, t.d. vegna
breytinga 4 markadsgengi, pannig ad vagi peirra verdi utan marka fjarfestingastefnu vid lok hvers
arsfjordungs, skal leitast vid ad leidrétta misvaegid 4 naesta arsfjordungi.

1.0.

2.0.

2.1.

Meginpattir fjarfestingastefnunnar.

Innlan i binkum og sparisjodum. 0% til 10%

I gildi er ssmningur 4 milli lifeyrissj6dsins og lanastofnunar, um bundin innlén & sérstokum
vaxtakjoruni,, sem lita ma & sem igildi bankatryggora skuldabréfa. Vid ntverandi
markadsadstedur geta almenn innldn 4 gédum kjorum verid dhugaverdur fjarfestingakostur.
Samanlagdz r kréfur 4 hendur einst6kum banka eda sparisj6di, ad medtéldum innlanum, skulu
ekki vera herri en 25% af hreinni eign.

Verobréf mmed fostum tekjum (skuldabréf). allt a0 85%
Stefna skal ad pvi ad velja skuldabréf sem hafa gédan eftirmarkad til ad audvelda virka
styringu eignasafnsins. I peim tilfellum sem keypt eru skuldabréf med takmarkad markadshzfi
skal midad v/id ad avoxtun sé herri en 4 markflokkum.,

Skuldabréf rikis og med rikisabyrgo. 20% til 60%
Undir pennan flokk fellur islenska rikid sem og 6ll traustustu riki ad mati alpjodlegra
lanshefisstc fnana.
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2.2.

2.3.

24.

2.5.

2.5.1.

3.0.

3.1.

3.1.1.

Skuldabréf sveitarfélaga. 5% til1 20%
Undir pennan flokk falla skuldabréf, vixlar sveitarfélaga og Lé4nasjéds sveitarfélaga ohf.,
asamt skuldabréfum og vixlum med 4byrgd pessara adila.

Fjarfestingar { verdbréfum i pessum flokki skulu metnar sérstaklega 4 hverjum tima.

Skuldabréf banka, sparisjoda og annarra lanastofnana. 0% til 10%
Eiginfjarhlutfall viskomandi fjarmalastofnunar sé yfir 8% skv. CAD reglum (eda samsvarandi
reglum sem gilda um vidkomandi fjarmalastofnun).

Vid kaup 4 vikjandi bréfum skal mida vid ad eiginfjarhlutfall utgefanda sé sterkt og litlar likur
til ad & akveedid reyni. CAD hlutfall sé yfir 10%. Samanlagdur hagnadur s.1. 5 4ri sé jakveedur.
Eigid f¢ sé¢ meira en 3.000 milljonir kr. Hlutfall vikjandi lana af eiginfé sé lagra cn 50%.
Fjarmalastofnanir sem falla undir pennan flokk skulu lata eftirliti FME eda sambaerilegrar
stofnunar { vidkomandi landi.

Skuldabréf tryggd med vedi i fasteignum. 0% ti1 10%
Fjarfest skal i skuldabréfum med vedi 1 fasteign ad hamarki 75% af metnu markdsvirdi nema
begar um sérhaft atvinnuhtisnadi er ad rzda b4 skal petta hdmark vera 35%. Ef greidslugeta
skuldara er 6viss eda 6trygg, skal gera auknar krofur um vedsetningu og markads hefi eignar.

Onnur skuldabréf. 0% til 15%
Onnur skuldabréf eru bréf annarra adila en taldir eru upp hér ad framan t.d. skuldabréf
fyrirtzekja. Vid fjarfestingar i 66rum skuldabréfum er adallega horft til veitufyrirtekja,
fyrirtekja i eigu opinberra adila eda skuldabréfa tengdum fasteignafélogum.

Erlend skuldabréf. 0% til 5%

S6mu takmarkanir skulu gilda um kaup 4 pessum bréfum og gilda um kaup 4 sambarilegum
innlendum skuldabréfum. Oheimilt er p6 ad fjarfesta 1 6skradum erlendum skuldabréfum nema
med sampykki stjérnar

Verdbréf med breytilegum tekjum allt ad 60%
Markmid sj6dsins med fjarfestingu i hlutabréfum er ad dreifa dhattu og baeta ivoxtun hans.
Til lengri tima 1itid er pess vaenst ad hlutabréf gefi harri &véxtun en skuldabréf.

Litid er 4 fjarfestingar i hlutabréfum fyrst og fremst sem langtimafjarfestingu og ad
samsetning safnsins og hlutfall hlutabréfa af heildareignum sj6dsins taki mid .af vantingum
um préun markadsins til lengri tima litid.

Hlutabréf innlendra skradra fyrirtakja. 0% ti1 20%
Vidmidunarvisitala fyrir innlend hlutabréf sj6dsins er Nasdaq Iceland All-Share PI. Adrar
takmarkanir sj6dsins eru eftirfarandi:

. Lifeyrissj6onum er eigi heimilt ad eiga meira en 15% af hlutafé i hverju hlutafélagi.

. Fyrirteki sem fjarfest er {, hafi skyra stefnu og markmid um ardsemi.

Innlend hlutabréf sem ekki eru skrad a skipulegum markadi. 0% til 20%

Vid fjarfestingar 1 6skradum innlendum félogum skal sérstok dhersla 16gd 4 aheettudreifingu
eftir pvi sem vid verdur komid, einkum med kaupum 4 hlutum i fjarfestingaféldgum og
hlutabréfasjodum er sérheefa sig i fjarfestingum i 6skradum hlutaféldgum. Vi3 bein kaup i
einstokum Oskradum félogum skal leitast vid ad kaupa i félogum sem stefna 4 skraningu 4
verdbréfamarkadi i ndinni framtid. Ahaettufjarmégnun skal gerd 1 gegnum sérha:fo félog, sem
lifeyrissjodurinn er hluthafi 1. Fjarfestingar { 6skradum hlutabréfum eru p6 eing35ngu heimilar
ef engar homlur eru 4 vidskiptum med hlutabréfin og éarsreikningar hlutafélaganna 6llum
adgengilegir.

Sj60num er heimilt ad eignast 6skrad hlutabréf i skiptum fyrir skuldabréf fyrirtekja sem fara i
fjarhagslega endurskipulagningu, enda hafi skuldabréfin verid i eigu sj6dsins.
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3.2,

3.3.

34.

34.1.

34.2.

3.4.3.

4.0

Erlend hlutabréf. 0% til 10%

Somu takmarkanir skulu gilda um kaup a pessum bréfum og gilda um kaup 4 samberilegum
innlendum hlutabréfum.

Heimilt er ad gera samninga um styringu sérgreindra safna erlendra hilutabréfa. Slikir
samningar skulu sampykktir af stjérn s)6dsins.

Verobréfa- og fjarfestingasjodir skv. logum nr. 30/2003. 10% til 35%
Fjarfesting  verdbréfasjodum skal takmorkud vid verdbréfasjodi sem fjarfesta i hluta- og/eda
skuldabréfum og endurspegla pa stefnu sem ad framan er morkud.
J Vio val & verOdbréfasjodum skal skoda patti eins og; arangur, sterd, aldur sjods,
§j00stjora og fjarfestingateymi, péknanir og gengismun, fylgni og flokt.
) Askilegt er ad sjodir hafi daglegt gengi (NAV) og hagt sé ad leita upplysinga um pad 4
upplysingaveitu t.d. Bloomberg.
. Hamarkshlutdeild 1 hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasj6di eda
fjarfestingasjodi eda einstakri deild hans samkvemt 16gum nr. 30/2003 takmarkast vid
25%.
. Ekki er heimilt ad hafa meira en 25% af hreinni eign lifeyrissj6dsins { verdbréfasjodum
og fjarfestingasjodum innan sama rekstrarfélags.
. Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sj66a um sameiginlega
fjarfestingastefnu takmarkast vid 15% af hlutdeildarskirteinum eda hlutum pessara
sjoda.

Sérhaefoar fjarfestingar. 5% til 20%

Undir penran 1id falla m.a. sérhefGar fjarfestingar sem 4 ensku nefnast Alternative
Investments, par 4 medal Vogunarsjodir (Hedge Funds), Framtaksfjarfestingar (Private
Equity), Fasteignasj6dir (Real Estate) og adrar gerdir fjarfestingafélaga, -sjoda og
-samlaga. F arfestingum i erlendum sj6dum skal almennt beint i sj6di/f€l6g sem sinna slikum
fjarfestinguin. Hamarks eignarhlutdeild i sj6dum af bessu tagi ma ekki fara yfir 15% af
heildareign hvers sj0ds. Flestir innlendir fjarfestingakostir 4 pessu svidi falla undir 6skrad
hlutabréf skv. flokkun FME par sem ad peir eru slhf.

Framtaks:jooir.

Fjarfestingum i Oskradum hlutabréfum skal almennt beint i sj6di/f€log sem sinna slikum
fjarfestinguin. Lifeyrissjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i slikum sjédum/félégum enda
uppfylli peir 6nnur almenn skilyrdi um kaup 4 hlutafélogum og/eda verdbréfasjédum.
Fjarfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 15% af hreinni eign lifeyrissj6dsins.

Vogunarsj60ir.

Med fjarfestingu 1 vogunarsjédum er leitast eftir ad finna sj6di par sem avoxtun sveiflast ekki {
takt vid adra eignaflokka. Fjarfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 5% af hreinni
eign lifeyrissjodsins.

Fasteignas jodir.

Fjarfesting i fasteignasjodi er gerd med pad fyrir augum ad nyta eignaflokk sem sveiflast ekki
i takt vid adrar fjarfestingar. Fjarfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 5% af
hreinni eign lifeyrissjodsins.

Fjarfesting i ibudarhusnzdi
Fjarfesting i ibidarhisnadi er ekki fyrirhugud af halfu sj60sins.
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Adrir beettir fjarfestingastefnu.

Nanari reglur og takmarkanir um fjarfestingar.

Par sem skuldbinding sj6dsins er verdtryggd, skal hlutfall Overdtryggdra skuldabréfa ekki fara yfir
15% af heildareignum sj6dsins.

Lifeyrissjodnum er Sheimilt ad eiga meira en 10% af skuldavidurkenningum utgefnuin af eda med
abyrgd sama adila, tengdum adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirtzki, eda adilum sem -ilheyra sému
samstzedunni. bessi takmork eiga ekki vid um kréfur med 4byrgd rikis. Par sem skuldabréf sj00sins
eru metin 4 kaupavoxtunarkrofu { uppgjérum i stad markadskrofu, er ekki grundvdllur til pess ad bera
avoxtun innlendra skuldabréfa sj6dsins saman vid visit6lur.

Erlend verdbréf.

Markmid med fjarfestingu i erlendum verdbréfum er ad dreifa 4hattu og bzta avoxtun sjédsins.
Fjarmunir sj63sins skulu &vaxtadir { traustum audseljanlegum verdbréfum, sem skrdd eru 4
skipulegum verdbréfamérkudum sem FME hefur vidurkennt. Fj arfestingar i erlendum verdbréfum taki
mid af ventingum sj6dsstjérnar um bréun 4 innlendum verdbréfamarkadi ekki sidur en erlendum.
Hlutfall erlendra eigna fari p6 ekki umfram 50% af hreinni eign til greidslu lifeyris.

Fjarfesta ber 1 vel dreifdu safni hlutabréfa, skuldabréfa og verdbréfasjéa. Markmidio) er ad na ad
jafnadi betri drangri { samanburdi vid fyrirfram skilgreinda vidmidunarvisitolu.

Til lengri tima litid skulu fjarfestingar i hlutabréfum vera 80-100% af markadsvirdi erlendrar
verdbréfaeignar og i skuldabréfum 0-20%, enda hafa hlutabréf ad jafnadi gefid betri 4voxtun en
skuldabréf til lengri tima litid. Skuldabréf skulu hafa einkunnina A eda betri (sainkvemt mati
Moody’s, Standard & Poors eda samberilegrar stofnunar).

Oskrid verdbréf.

Samkvaemt heimildum laga mé sjodurinn eiga Oskrad verdbréf sem nemi allt ad 20% af
heildarfjarfestingum. Logd verdur ahersla 4 ad kaupa skrad verdbréf, en pessa heimild { 16gum mun
sjodurinn nyta, verdi kjor Oskradu verdbréfanna talin hagstedari en skradra b-éfa ad mati
sj00sstj6rnar, ad teknu tilliti til &kvaeda i greinum 2.5.1. og 3.1.1.

Fyrirtaki sem eingéngu sinna pjénustuverkefnum fyrir sjédinn.

Til grundvallar fjarfestingum i fél6gum sem eingdngu sinna pjénustuverkefnum fyrir sj6dinn skal
liggja ardsemi og rekstrarhagsmunir hans. Markmid sj6dsins er ad bessar fjarfestingar 1xekki kostnad,
séu faar og fari ekki yfir 1% af heildarfjarfestingum hans.

Markmid um gengisvarnir.

Sjodurinn 4 ad geta stadid af sér skammtimasveiflur 4 gjaldeyrismarkadi, en edlilegt er ao fylgjast med
sveiflum 4 gengi islensku krénunnar og gripa til gengisvarna begar likur eru taldar 4 haekkun
krénunnar gagnvart erlendum myntum.

Vid kaup 4 erlendum skuldabréfum skal samhlida skoda hagkvemni bess ad gera
gjaldmidlaskiptasamning og verjast pannig sveiflum erlendra mynta.

I heimsvisitélu hlutabréfa MSCI er veegi USD harra en i gengisvog krénunnar og vagi Evru minna.
Helsti gengiskrossinn sem ber pvi ad horfa 4 er EUR/USD. Gengisvarnir er edlilegt ad mida vid
gengisvog islensku krénunnar. Gjaldmidlasamsetning taki mid af markadsadstzdum hverju sinni.
bessar heimildir um gjaldeyrisvarnir er p6 ekki hagt ad nyta, pegar gjaldeyrish6ft eru 1 g 1di.

Afleidusamningar sem draga ur ahaettu sjédsins.
Lifeyrissjé0num er heimilt ad gera afleidusamninga sem draga ur dhattu sj6dsins.
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Markmid um ligmark medalliftima skuldabréfaflokka i arum.

Flokkar skuldabréfa Markmid Medalliftimi
ni
Rikissjéour og bréf 1aed rikisabyrgd 9 10,6
Sveitarfélog 6 7,0
Bankar og fjarmalastofnanir 4 9.4
Fyrirteki og 6nnur 5 83
Markmid og niiver:ndi medaltimi skuldabréfa 8 9.4

Markmid og vidmid um avoxtun og ahzettu.

Tryggja parf ad sjocurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar 4 sem 6ruggastan hatt og aukid réttindi
sj60félaga, ef mogt legt er. Sjé0urinn er langtimafjarfestir, horfir til langtimadvoxtunar og polir pvi
skammtimasveiflur markada ad talsverdum hiuta. Reynt verdur ad milda ahrif slikra sveiflna med
virkri styringu og nyta pannig timasetningar 4 markadi ad einhverju leyti. Pegar litid er til markmida
um avoxtun er horfi til langs tima og langtimamedaltol Gr fortid skodud til ad byggja 4 veentingar um
avoxtun. Framkvamd og utfersla fjarfestingastefnu tekur mid af pessu. Almennur melikvardi aheattu
er flokt avoxtunar. [ daglegri starfsemi 4 hann best vid pegar metin er hatta innlendra og erlendra
hlutabréfa par sewr badi liggja fyrir verdgildi safna og flokt { formi hreyfinga 4 visitolu. I
jadartilvikum getur verid um ad rzda fjarfestingar sem lata mjég sérhefdu ahattumati, sem krafist
getur sérstakrar vidraidunarvisitélu sem endurspeglar betur dhattu vidkomandi fjarfestingar.

Flokkur Vidmidunarvisitala Annad
fslensk skuldabréf Kaupévéxtl{r.}arkrafa rikjandi
uppgjorsadferd.
fslensk hlutabréf Nasdaq Icel;rlld All-Share
; JP Morgan World
Erlend skuldabref Government Bond Index
Erlend hlutabréf MSCI World All Index | V0t skal visitSlur ad teknu
tilliti til ar®s
Erlendir vogunarsjodir HFRX
Flokkur Stefna/vikmork 2016 Stada i sept. 2015
Skuldabréf og innlan 35-85% 50,1,%
Innlén 0-10% 2,2%
Riki 20 - 60% 27,5%
Sveitarfélog 5-20% 9,3%
Bankar, lanast. 0-10% 1,0%
Fasteignaved 0-10% 0,6%
Onnur (fyrirtaeki o.f1.) 0- 15% 9,5%
Hlutabréf 25-60% 49,9%
Innlend hlutabrét 0-15% 18,6%
Erlend hlutabréf 0-10% 2,0%
Hlutdeildarskirte: ni (30/2003) 10 -35% 21,6%
Sérhefdar fjarfestingar 5-10% 7,7%
Fjarfesting 1 ibadarhtisnadi 0% 0,0%
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Markmid um atvinnugreinaskiptingu.

Atvinnugreinaskipting verdbréfasafns skal taka mid af markadsadstzdum hverju sinni. Innlend
hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu Nasdaq Iceland og erlend hlu abréfaeign af
skiptingu MSCI World All Index.

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997
Markmid um samsetningu eigna i arslok 2016

| ] 30.09.15 n N/ \' \'i
) Markmid Naver. Hamark | Gengis-
I hlutfalli af hreinni eign til um eigna- eigna- skv. bundin Oskrad
greidslu lifeyris samsetn. Vikmérk | samsetn. samb. | verdbréf Vikraork | ver8bréf | Vikmérk

Innlan i bénkum og sparisjodum 2,0% 0%-10% 2,2% 0,0% 0%-10% 0%-10%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og
skuidabréf med abyrgé rikissj6ds 25,0% 20%-60% 27,8% 0.4% 0%-10% | 0,4% 0%-10%
Skuidabréf beejar- og sveitarfélaga 9,0% 5%-20% 9,3% 50% 0,0% 0%-10%| 0,7% 0%-10%
Skuldabréf og vixlar banka, spari-
sj6da og annarra lanastofnana 6,0% 0%-10% 1,0% 50% 0,0% 0%-10%| 0,2% 0%-10%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 3.0% 0%-10% 0,6% 0%-10%
Hlutabréf, innlend og erlend 38,0% 10%-40% 42,2% 60% 23,16% 0%-10% | 7.9% 0%-10%
Sérheefdar fjarfestingar 8.0% 5%-20% 7,4% 50% 6,6,% 0%-15% | 4,6% 0%-10%
Onnur verdbréf 9,0% 0%-15% 9,5% 50% 0,7% 0%-10% | 1.2% 0%-10%
Fjarfesting i ibudarhtsnaedi 0% 0% 0% 0%
Samtals: 100,0% 100,0% 30,6% 15,2%

Héamark samkvaemt sampykktum: 50,0%

* Vikmérk pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viBkomandi flokki fjarfestinga.
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Fjarfestingastefna séreignadeildar LSV

Vidmio og vikmork vegna fjarfestinga fyrir Safn I og Safn II.

Forsendur:

Séreignadeild sj6dsins tekur vid og avaxtar frjalsan lifeyrissparnad rétthafa. Deildin tok til starfa
i arsbyrjun 1999. Samtryggingardeild sj6dsins og séreignadeild eru fjarhagslega adskildar.
Deildirnar fjérfesta p6 saman 1 eignaflokkum. Velja parf audseljanlegar fjarfestingar par sem
rétthafar geta dskad eftir flutningi innsteedna til annarra vorsluadila og parf bé ad vera mogulegt
ad selja eign'r 4 moti peim flutningum. Fjarfestingaheimildir séreignadeildar eru ad pvi leyti
prengri en semtryggingardeildar. Fjarfestingastefna séreignadeildar er endurskodud reglulega
med tilliti til adstedna 4 markadi. Stefnt er ad eftirfarandi skiptingu fjarfestinga 1 einstaka
verdbréfaflokka:

Flokkur Safnl Safn 11
Skuldabréf og innldn 60—90% 40-75%
Innlén 0-30% 0-20%
Rikisskuldabréf 60 — 90% 40 — 75%
Sveitarfélog 0% 0%
Bankar, 1anest. 0% 0%
Fyrirteki 0% 0%
Fasteignaved 0% 0%
Hlutabréf 10-40% 25-60%
Innlend 0-10% 0-20%
Erlendir hluideildarsj6dir 0-30% 10 —40%

Eftirfarandi s<ilyroi gilda fyrir fjarfestingar séreignadeilda sjédsins.:

Markmid um avoxtun og ahzettu eignasafna séreignadeildar:

S6mu markmid og viOmiOunarvisitblur eiga vid um fjarfestingar séreignadeildar og um
samtryggingardeild sj6dsins. Pess ber pd ad geta ad framtidarskuldbinding fyrir séreignasparnad
er ekki reiknud ut fra 3,5% avoxtunarkrofu eins og fyrir samtryggingarsjodi og ad allir
eignaflokkar séreignadeildar eru bokferdir 4 markadsverdi. I badum eignas6inum
séreignadeildar sjodsins er leitast vid ad na hastu mégulegri avoxtun, samhlida pvi ad teknu
tilliti til dhaettu.

Markmid um eignasamsetningu og vikmork — Safn I

Séreignadeild — safn I,

Vikmork Markmid

Tegund fjarfestingar nedri efri 2016
Verdbréf med fostum tekjum 85% um 85.0%

1. In1lan og samningsbundnar innstadur .................. 0% 30% 25,0%
2.1. Skuldabréf rikisins og me0 rikisdbyrgd................. 40% 80% 60,0%
2.2.  Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga........................ 0% 0% 0,0%
2.3. Skuldabréf banka og lanastofnana...........c.ceeeeeunne. 0% 10% 0,0%
24.  Vedskuldabréf..........c.coooovvvenvrinienincrecievecennns 0% 0% 0,0%
2.5, Onnur verdbréf ...........ovveeeveveeeeeeereseeeseesesenn. 0% 0% 0,0%
Verobréf med breytilegum tekjum 15% 30% um 15.0%

3.1. Inalend hlutabréf ..., 0% 10% 0,0%
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3.2. Erlend hlutabréf...........oooveeeee oo 0% 0% 0,0%
3.3, Verdbréfa- og fjarfestingasjodir (30/2003)............ 15% 30% 15,0%
3.4, Sérhafdar fjarfestingar ...........c.cccovvevvereveneennn. 0% 0% 0,0%
4.0.  Fjarfesting { ibadarhisnadi..............coovevvereeenn.... 0% 0% 0,0%
Hlutfall erlendra mynta ............cocoovevevevevnenennnn... 15% 30% am 15,0%

Markmié um eignasamsetningu og vikmérk — Safn I1

Séreignadeild — safn I,

Vikmérk Markmid
Tegund fjarfestingar nedri efri 2016
Verobréf med fostum tekjum 95% am 70.0%
1. Innlan og samningsbundnar innst&dur-.................. 0% 20% 15,0%
2.1.  Skuldabréf rikisins og med rikisabyrgg................. 40% 75% 55,0%
2.2.  Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga......................... 0% 0% 0,0%
2.3. Skuldabréf banka og lanastofnana......................... 0% 10% 0,0%
24, Vedskuldabréf.........ooooriiiiiccceeenenes 0% 0% 0,0%
2.5, Onnur verdbréf.........ccovveeeeceerceeceiceeeeeae 0% 0% 0,0%
Verobréf med breytilegum tekjum 10% 40% am 30,0%
3.1.  Innlend hlutabréf .........cccooeveneviriiiiecceceeen 0% 10% 0,0%
3.2. Erlend hlutabréf...........cccooovevee veeeeveseeeeeeeeeereeenans 0% 0% 0,0%
3.3.  Verdbréfa- og fjarfestingasjodir (30/2003)............ 10% 40% 30,0%
3.4.  Sérheflar fjarfestingar............ccocoevevevveviieveninnenn, 0% 0% 0,0%
4.0.  Fjarfesting { ibadarhusnaedi..........c..oocevvvevenrenenn..... 0% 0% 0,0%
Hlutfall erlendra mynta .........ccccoeeveeerevieerenennee.. 15% 40% um 30,0%

Eignasamsetning séreignardeildar sj6dsins er nu innan ofangreindra vikmarka. Breytist vagi
eignaflokka, t.d. vegna breytinga 4 markadsgengi, bannig ad vagi beirra verdi utan marka
fjarfestingastefnu vid lok hvers arsfjordungs, skal leitast vid ad leidrétta misvagid 4 nasta
arsfjordungi.

Vidmid um notkun afleida:
Afleidusamningar mega ekki nema meira en 10% af hreinni eign séreignadeildar.

Hamarksfjarfesting i verdbréfum utgefnum af sama adila, tengdum adilum eda
adilum sem tilheyra sému samstzdunni:

Samanl6gd eign hverrar fjarfestingarleidar i fjarmalagerningum utgefaum af' sama adila,
tengdum adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirteeki, eda adilum sem tilheyra sému samstedunni skal
ekki vera meira en 20% af hreinni eign sj68sins. Verdbréf skv. 1. tdlul. 1. mgr. 36. gr. laga falla
ekki undir akvadi petta.

Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirtzekja:
Hémarkshlutfall 1 hlutabréfum einstakra fyrirtackja er 15%.
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Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjooi/fjar-
festingarsjodi eda deild peirra:

Samanl6gd eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 30% af hlutdeildarskirteinum
eda hlutum Gtgefnum af sama verdbréfasj6di eda fjarfestingarsj6di eda einstakri deild hans.

Hamarksfjirfesting i verdbréfasjodum eda fjarfestingarsjodum innan sama
rekstrarfélags:

Samanl6gd eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 30% af hlutum utgefnum af
sama verdbréfasj6di eda fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans eda i verdbréfasjodum innan
sama rekstrarfélags.

Hlutfall fasteignavedtryggora skuldabréfa:
Séreignadeildir sj0dsins fjarfesta ekki 1 vedskuldabréfum.

Hlutfall eigna i virkri styringu:
Gert er rad fyrir pvi ad allar eignir séu { virkri styringu.

Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka:
Medalliftimi skuldabréfafiokka skal vera 5 — 12 ar.

Markmid um hlutfall lausafjar:

Ekki hefur verid sett markmi®d um hlutfall lausafjar, par sem ekki er porf fyrir lausafé i deildinni
pvi hin fjaifestir adeins i audseljanlegum verdbréfum. Samtryggingardeild sjodsins og
séreignadeild eru fjarhagslega adskildar, en deildimar fjarfesta saman i eignaflokkum og
séreignadeild kaupir eignir af samtryggingardeild til ad fjarfesta i & méti peim framlégum og
réttindaflutningum sem 1 séreignadeild berast. A sama hatt selur séreignadeild
samtryggingardeildinni eignir til ad standa straum af endurgreidslum lifeyrissparnadar,
flutningum fri séreignadeild og kostnadi.

Adferdafredin er vel pekkt og er hiuti af Joéakimkerfinu fra Init ehf., tengd idgjalda- og
lifeyrisgreidslupattum pess.

Markmié um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns:
Gert er rad fyrir ad um 15% eigna safns I og um 30% af eignum safns II séu i erlendri mynt.
Gjaldmidlasa nsetning tekur mid af samsetningu heimsvisitélu MSCI.

Markmid um atvinnugreinaskiptingu verdbréfasafns:

Atvinnugreinaskipting séreignadeildar tekur mid af heimsvisitélu MSCI og markadsadstedum
hverju sinni.
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Aztlad framtidargreiosluflaedi séreignasafna.
Safn I

Hlutfall rétthafa sem eru yngri en 60 é&ra er um 5%. Fyrir liggur athugun trygginga staerdfraedings
um endurgreidslur ir deildinni 4rin 2016-2020, par sem gert er rad fyrir ad allir niverandi
rétthafar sem verda 60 4ra eda eldri 4rid 2016 taki alla innstedu sina Gt 4 bvi ari og ad framvegis
taki allir Gt innsteedur sinar vid 60 4ra aldur. Midad vid pessar forsendur gxti endurgreidsla 4rid
2016 numid allt ad 7 milljénum og arin 2016-2020 4 bilinu 6 til 7 milljonir, misjafnt eftir arum,
en gert er rad fyrir 3,5% arlegum voxtum.

Azetlaéjreiésluﬂaeéi vegna séreignalifeyris i milljénum (i oktéber 2015)

Arin 2016 2017 2018 2019 2020

Safn I 6 6 7 7 7
Safn 11

Hlutfall rétthafa sem eru yngri en 60 4ra er um 95%. Fyrir liggur athugun trygginga-
steerOfreedings um endurgreidslur Gr deildinni 4rin 2016-2020, par sem gert er rad fyrir ad allir
niverandi rétthafar sem verda 60 ara eda eldri 4rid 2016 taki alla innstzdu sina Gt i pvi ari og ad
framvegist taki allir Gt innsteedur sinar vid 60 ara aldur. Midad vid bessar forsendur geeti
endurgreidsla 4rid 2016 numid allt ad 22 milljénum og 4rin 2016-2020 4 bilinu 18 til 22
milljonir, misjafnt eftir drum, en gert er r4d fyrir 3,5% arlegum voxtum.

Azetlad greidslufledi vegna séreignalifeyris i milljénum (i oktéber 2015)
Arin 2016 2017 2018 2019 2020
Safn I 22 22 22 18 18
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Séreignadeild — Safn I, tafla

Markmid um samsetningu eigna i arslok 2016

I I 30.09.15 m v \' Vi
) Markmi® Nuver. Hamark Gengis-
| hlutfalli af hreinni eign til um eigna- eigna- skv. bundin Oskrad
greidslu lifeyris samsetn. Vikmérk* | samsetn. samb. ver8bréf Vikmork | verbbréf | Vikmork

Innlan i bénkum og spaisjédum 25,0% 0%-30% 25,3% 0,0% 0%-0% 0%-0%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og
skuldabréf med abyrgd rikissjods 60,0% 40%-80% 59,9% 0.0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Skuldabréf bzejar- og s\ eitarfélaga 0,0% 0%-0% 0,0% 0,0% 0%-0% 0.0% 0%-0%
Skuldabréf og vixlar banka, spari-
sj6da og annarra lanastofnana 0,0% 0%-0% 0,0% 0.0% 0%-0% 0.0% 0%-0%
Fasteignavedtryggd sk Idabréf 0.0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Hiutabréf 15,0% 0%-30% 14,8% 15,0% 0%-30% | 0,0% 0%-0%
Hiutdeildarskirteini (16g nr.30/2003) 0.0% 0%-0% 0,0% 0,0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Onnur verdbréf 0,0% 0%-0% 0,0% 0,0% 0%-0% 0.0% 0%-0%
Samtals: 100,0% 100,0% 15,0% 0,0%
Hémark samkvaemt sar.apykktum:

Séreignadeild — safn I1, tafla

Markmid um samsetningu eigna i arslok 2016

| Il 30.09.15 1l v \' \
) Markmid Naver. Hamark Gengis-
1 hlutfalli af hreinni eign til um eigna- eigna- skv. bundin Oskrad
greidslu lifeyris samsetn. Vikmérk* | samsetn. samp. verdbréf Vikmérk | verdbréf | Vikmérk

Innlan i bénkum og spaisj6éum 15,0% 0% -20% 15,3% 0.0% 0%-0% 0%-0%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og
skuldabréf med abyrgd rikissjods 55,0% 40%-75% 55,0% 0,0% 0%-0% 0.0% 0%-0%
Skuldabréf basjar- og s\ eitarfélaga 0,0% 0%-0% 0,0% 0.0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Skuldabréf og vixlar baika, spari-
sj6da og annarra lanastafnana 0,0% 0%-0% 0,0% 0,0% 0%-0% 0.0% 0%-0%
Fasteignavedtryggd sku Idabréf 0,0% 0% 0,0% 0%-0%
Hlutabréf, 30,0% 10%-40% | 29,70% 30,0% 10%-40%| 0,0% 0%-0%
Hiutdeildarskirteini (16g nr.30/2003) 0,0% 0%-0% 0,0% 0,0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Onnur verdbréf 0.0% 0%-0% 0,0% 0.0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Samtals: 100,0% 100,0% 30,0% 0,0%
Hamark samkveemt sarapykktum:

* Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.
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Lokaord og undirritun

Lifeyrissjé8urinn er langtimafjarfestir og eru markmid fjarfestingastefnu { e8li sinu til lengri tima.
Ymsir takmarkandi pettir, svo sem skortur & frambodi verdbréfaflokka, gjaldeyrishdft og
stjornvaldsadgerd r, geta haft ahrif 4, hvort skemmri tima markmium verdi n48. bessir pattir gera
bad lika naudsynl:gt ad hafa 61l vikmérk fjarfestingastefounnar mjog vid til bess ad sj68 irinn geti nytt
sér pau teekifeeri s:m kunna ad skapast 4 markadi.

Stjérn Lifeyrissjé3s Vestmannaeyja og framkvaemdastjéri stadfesta fjarfestingastefnu sj6dsins fyrir
arid 2016.

Vestmannaeyjum, 25. névember 2015.

Stjorn Lifeyrissj6ds Vestmannaeyja
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