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Sampykkt & stjornarfundi 27. névember 2013

Fjarfestingastefna Lifeyrissjods Vestmannaeyja arid 2014

Forsendur:
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja er langtimafjarfestir og leggur pad sjonarmid til grundvallar
fjarfestingum og styringu a verdbréfaeign sinni, i pvi skyni ad hdmarka avoxtun sjodsins med
hlidsjon af peim kjorum sem best eru bodin & hverjum tima, ad teknu tilliti til &haettu.

Fjarfestingar lifeyrissjodsins og skipting verdbréfaeignar hans i einstaka flokka, sem og frekari
vidmidanir og skilyrdi vardandi einstakar fjarfestingar, skulu & hverjum tima uppfylla akveedi
gildandi sampykkta hans og laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da, med sidari breytingum. Fjarfestingastefnan skal adlogud gildistoku lagabreytinga.

Stjorn lifeyrissjodsins fer yfir eignasamsetningu hans arsfjérdungslega med hlidsjon af proun og
horfum & fjarmagnsmarkadi og samsetningu markadarins. Stjornin gerir breytingar &
fjarfestingastefnunni, pyki tilefni til &herslubreytinga, m. v. hreina eign sjédsins samkvaemt
sidasta ars-, eda arshlutauppgjori hans og med hlidsjon af veaegi einstakra verdbréfaflokka &
markadi. Pess skal gett ad sjodurinn hafi etid yfir ad rdda neegilegu lausafé til greidslu lifeyris.

Fyrir liggur aatlun tryggingastaerdofraedings um framtidargreioslufleedi. Midad er vid lifs- og
danarlikur samkveemt reynslu aranna 2007 — 2011, i stad &ranna 2004 — 2008 i attekt vegna
arsins 2012, og ad taka ellilifeyris hefjist vid 67 ara aldur. Ororkulikur eru metnar samkveemt
islenskri reynslu med 30% alagi fyrir virka sjodfélaga, en an alags fyrir Ovirka.
Heildarlifeyrisgreidslur ~ sj6dsins  nadmu 983  milljonum  &rid 2012 og  gerir
tryggingastaerdfreedingurinn rad fyrir ad peer vaxi nokkud linulega. Gert er rad fyrir ad arid 2019
fari lifeyrisbyrdi yfir 100%, par er ekki midad vido nylidun og hefur pvi lifeyrisbyroi ekki
takmarkandi ahrif a mogulega samsetningu fjarfestingarstefnu. Réttindaavinnsla er aldurstengd
fra 1. jali 2005.

broun lifeyrisbyrdar Upphaedir i milljonum krona
Arid Byroi 18gj6ld Lifeyrir Mism.
2001 52,4% 459 241 218
2002 53,7% 527 283 242
2003 64,9% 483 313 170
2004 73,2% 469 343 126
2005 69,0% 554 382 172
2006 74,8% 581 435 146
2007 71,3% 736 525 211
2008 68,4% 870 595 275
2009 77,8% 970 755 215
2010 74,4% 1.058 787 271
2011 70,2% 1.257 882 375
2012 71,1% 1.383 983 400

Tryggingafraedilegt mat

I arslok 2012 var tryggingafraedileg stada -3,9% (sem hlutfall af heildarskuldbindingum) og
hafdi batnad fra fyrra ari. Vid métun fjarfestingastefnu parf ad taka tillit til tryggingafraedilegrar
stddu. Raunavoxtun sjédsins fyrstu 10 manudi arsins 2013 er um 4% og ma pvi gera rad fyrir ad
tryggingafradileg stada hafi ekki versnad & arinu.
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Aztlad framtidargreidsluflaedi

Myndir 1 og 2 syna aztlad framtidargreidslufleedi midad vid sjodfélaga i lok ars 2012.
Myndirnar syna og um leid nidurstddur tryggingafraedilegrar athugunar i myndraenu formi par
sem reiknad er midad vid somu forsendur og vid tryggingafraedilega athugun sjodsins.

Mynd 1 synir &eetlad sjdédstreymi sjodsins, sja ma ad eignir sjodsins nd hamarki & arinu 2032 en
pa er aztlad ad utgreidslur byrji ad verda hearri en inngreidslur. Framtidargreidslufleedi og
sjodsteymi gefa pvi ekki tilefni til pess ad takmarka mdgulega samsetningu fjarfestingastefna
umfram akvaedi 7. kafla laga nr. 129/1997 pvi vaentanlegur fjarfestingatimi er tiltdlulega langur.

Mynd 1 Tekjur, gjold og eignir

Tekjur og gjold og eignir
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Nuavirdi peirra lifeyrisgreiosina og kostnadar sem & myndunum eru syndar midad vid 3,5%
avoxtun er sama og mat heildarskuldbindinga i tryggingafraedilegri athugun i lok ars 2012.
Idgjaldagreidslur og vaxtatekjur sem myndirnar syna eru sémuleidis byggdar a endurmati eigna
midad viod 3,5% avoxtunarkréfu og 3,5% raunhaekkun réttinda til framtidar.

Aztladar Gtgreidslur verda heerri en axtlud idgjold og vextir arid 2032 fyrir sjodinn og pa mun,
midad vio pessar forsendur, sjodurinn byrja ad ganga & eignir sinar.

Mynd 3, Fjoldi félaga sem ekki er kominn 4 lifeyri

Fjoldi félaga sem ekki er kominn a lifeyri
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I arslok 2012 var medalaldur allra sjodfélaga sjodsins 47,2 ar en medalaldur greidandi
sjodfélaga var 35 ar. A mynd 3 er synd &atlud fjdldapréun sjodfélaga par sem ekki er gert rad
fyrir ad nyir sjéofélagar gangi i sjéoinn. Eins og sja ma pa feekkar smam saman peim sem greida
i6gjold & medan lifeyrispegum fjolgar par sem ekki er reiknad med nylidun.

Nuverandi eignasamsetning

Eignasamsetning sjédsins er i meginatridum samsvarandi markmidi um eignasamsetningu
samkvaemt fjarfestingastefnu. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og
hefur pvi ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingastefnu umfram akvaeoi laga 129/1997.

Arlegt radstofunarfé sjodsins til kaupa & verdbréfum hefur ad medaltali verid um 4.253 milljonir
undanfarin 5 ar. Hlutfall skuldabréfa er ni um 52,0% af fjarfestingum sjodsins og greidslufladi
fra naverandi skuldabréfaeign er azetlad ad verdi eftirfarandi naestu 5 ar:

Arlegt greidsluflaedi fra skuldabréfum & verdlagi oktober 2013
Arin 2014 2015 2016 2017 2018
Milljonir 1.517 1.417 1.378 1.728 1.499

Edlilegt er talid ad vaegi hlutabréfa i fjarfestingum sjédsins sé & bilinu 35%-60%. Medalliftimi
skuldabréfasafns sjodsins er ni 9,2 ar og er stefnt ad pvi ad vidhalda sem lengstum liftima med
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fjarfestingum i 16ngum skuldabréfum med aseettanlegri avoxtun. Skradar eignir sjodsins eru um
82% af heildareignum. Seljanleiki peirra er misjafn en peer teljast allar vera i virkri styringu.

Eftirgreind hlutfoll verdbréfaflokka midast vid hreina eign sjédsins til greidslu lifeyris, eins og
han er & hverjum tima. Oll fravik fra vikmorkum skulu gerd med sampykki stjornar sjodsins.
Midad vid adstedur & fjarmalamarkadi eru vikmork hofd ram.

Markmid um eignasamsetningu og vikmaork

Vikmork Markmid

Tegund fjarfestingar neori efri 2014
Verdbréf med fostum tekjum 85% um 60,0%

1. Innlan og samningsbundnar innstaedur.................. 0% 10% 2,0%
2.1.  Skuldabréf rikisins og med rikisabyrga ................ 25% 60% 35,0%
2.2.  Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga........................ 5% 20% 10,0%
2.3. Skuldabréf banka og lanastofnana...............c......... 0% 10% 1,0%
2.4, \_(eéskuldabréf ....................................................... 0% 10,0% 3%
2.5, 0ONNUr verdbréf ... 0% 15% 9%
Verdbréf med breytileqgum tekjum 15% 60% um 40,0%

3.1. Innlend hlUtabréf..........oooveveiieeeeee e 0% 20% 14,0%
3.2. Erlend hIUtabréf.........ooovvvveiie e 0% 10% 1,0%
3.3.  Verdbréfa- og fjarfestingasjodir (30/2003) ........... 10% 35% 15,0%
3.4.  Sérhafdar fjarfestingar..........cccoovevevviiicicciiens 5% 20% 10,0%
4.0.  Fjarfesting i ibUdarhisnadi..........cccoeeevvrernennnnnn. 0% 0% 0%
Hlutfall erlendramynta ..........cccooeveviiieicincnnn, 25%  50% um 30,0%

Eignasamsetning sjédsins er nl innan ofangreindra vikmarka. Breytist veaegi eignaflokka, t.d.
vegna breytinga & markadsgengi, pannig ad veegi peirra verdi utan marka fjarfestingastefnu vid
lok hvers arsfjoréungs, skal leitast vid ad leidrétta misveaegid 4 naesta arsfjoroungi.

Meginpeettir fjarfestingastefnunnar.

1.0.  Innlan i bonkum og sparisjosum. 0% til 10%
I gildi er samningur & milli lifeyrissj6dsins og lanastofnunar, um bundin innlan &
sérstokum vaxtakjorum, sem lita ma & sem igildi bankatryggdra skuldabréfa. Vid
naverandi markadsadstedur geta almenn innlan & gédum kjorum verid ahugaverdur
fjarfestingakostur. Samanlagdar kréfur & hendur einstdkum banka eda sparisjodi, ad
medtdldum innlanum, skulu ekki vera herri en 25% af hreinni eign.

2.0.  Verdobréf med fostum tekjum (skuldabréf). allt ad 85%
Stefna skal ad pvi ad velja skuldabréf sem hafa gddan eftirmarkad til ad audvelda virka
styringu eignasafnsins. | peim tilfellum sem keypt eru skuldabréf med takmarkad
markadshefi skal midad vid ad avoxtun sé haerri en & markflokkum.

2.1.  Skuldabréf rikis og med rikisabyrga. 25% til 60%

Undir pennan flokk fellur islenska rikid sem og 6ll traustustu riki ad mati alpjodlegra
lanshafisstofnana.

Lifeyrissjédur Vestmannaeyja Bls. 6 Fjarfestingastefna 2014



Sampykkt & stjornarfundi 27. névember 2013

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.5.1.

2.6.

3.0.

3.1.

Skuldabréf sveitarfélaga. 5% til 20%
Undir pennan flokk falla skuldabréf, vixlar sveitarfélaga og Lanasjods sveitarfélaga
ohf., &samt skuldabréfum og vixlum med abyrgd pessara adila.

Fjarfestingar i verdbréfum i pessum flokki skulu metnar sérstaklega a hverjum tima.

Skuldabreéf banka, sparisjéda og annarra lanastofnana. 0% til 10%
Eiginfjarhlutfall viokomandi fjarmalastofnunar sé yfir 8% skv. CAD reglum (eda
samsvarandi reglum sem gilda um vidkomandi fjarmalastofnun).

Vid kaup & vikjandi bréfum skal mida vid ad eiginfjarhlutfall Utgefanda sé sterkt og
litlar likur til ad & akvaedid reyni. CAD hlutfall sé yfir 10%. Samanlagdur hagnadur s.1.
5 &ra sé jakveedur. Eigid fé sé meira en 3.000 milljonir kr. Hlutfall vikjandi lana af
eiginfé sé leegra en 50%.

Fjarmalastofnanir sem falla undir pennan flokk skulu lata eftirliti FME eda
sambarilegrar stofnunar i viokomandi landi.

Skuldabréf tryggd med vedi i fasteignum. 0% til 10%

Fjarfest skal i skuldabréfum med vedi i fasteign ad hdmarki 75% af metnu markadsvirdi
nema pegar um sérhaft atvinnuhdsnzadi er ad raeda pa skal petta hamark vera 35%. Ef
greioslugeta skuldara er 6viss eda 0trygg, skal gera auknar kréfur um vedsetningu og
markadshefi eignar.

Onnur skuldabréf, 0% til 15%
Onnur skuldabréf eru bréf annarra adila en taldir eru upp hér ad framan t.d. skuldabréf
fyrirteekja. Vio fjarfestingar i 66rum skuldabréfum er adallega horft til veitufyrirtaekja,
fyrirteekja i eigu opinberra adila eda skuldabréfa tengdum fasteignafélégum.

Erlend skuldabréf. 0% til 5%
Sému takmarkanir skulu gilda um kaup & pessum bréfum og gilda um kaup &
sambearilegum innlendum skuldabréfum. Oheimilt er p6 ad fjarfesta i Gskradum
erlendum skuldabréfum nema med sampykki stjérnar

Nanari reglur og takmarkanir um fjarfestingar.

par sem skuldbinding sjédsins er verdtryggd, skal hlutfall dverdtryggora skuldabréfa
ekki fara yfir 15% af heildareignum sjodsins.

Lifeyrissjodnum er 6heimilt ad eiga meira en 10% af skuldavidurkenningum Gtgefnum
af eda med abyrgd sama adila, tengdum adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, eda
adilum sem tilheyra somu samsteedunni. Pessi takmork eiga ekki vid um krofur med
abyrgad rikis. bar sem skuldabréf sjodsins eru metin & kaupavoxtunarkréfu i uppgjérum i
stad markadskrofu, er ekki grundvollur til pess ad bera avoxtun innlendra skuldabréfa
sj6osins saman vid visitolur.

Verdbréf med breytilegum tekjum allt ad 60%
Markmid sjédsins med fjarfestingu i hlutabréfum er ad dreifa aheettu og beeta avoxtun
hans. Til lengri tima litid er pess vaenst ad hlutabréf gefi haerri avoxtun en skuldabréf.
Litid er & fjarfestingar i hlutabréfum fyrst og fremst sem langtimafjarfestingu og ad
samsetning safnsins og hlutfall hlutabréfa af heildareignum sjédsins taki mid af
veentingum um préun markadsins til lengri tima litio.

Hlutabréf innlendra skradra fyrirtaekja. 0% til 20%
Viomidunarvisitala fyrir innlend hlutabréf sjodsins er Nasdag OMX Iceland All-Share
Pl. Adrar takmarkanir sj6osins eru eftirfarandi:
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3.1.1.

3.2.

3.3.

3.4.

o Lifeyrissjodnum er eigi heimilt ad eiga meira en 15% af hlutafé i hverju
hlutafélagi.

o Med fjarfestingum sjdosins i hlutabréfum verdi stefnt ad pvi ad hver tiltekin
fjarfesting skili a.m.k. 10% ardsemi til lengri tima litid.

o Fyrirtaeki sem fjarfest er i, hafi skyra stefnu og markmid um ardsemi.

o Bokfzrt eigio fé félags skal vera ad lagmarki 1.000 milljonir kr.

Innlend hlutabréf sem ekki eru skrad a skipulegum markadi. 0% til 20%
Vid fjarfestingar i 6skradum innlendum félogum skal sérstok ahersla 16gd & ahaettu-
dreifingu eftir pvi sem vid verdur komid, einkum med kaupum & hlutum i fjarfestinga-
félogum og hlutabréfasjodum er sérhaefa sig i fjarfestingum i dskradum hlutafélogum.
Vid bein kaup i einstokum 6skradum félogum skal leitast vid ad kaupa i felégum sem
stefna & skraningu & verdbréfamarkadi i nainni framtid. Ahattufjarmoégnun skal gerd i
gegnum sérhaefd félog, sem lifeyrissjodurinn er hluthafi i. Fjarfestingar i 6skrddum
hlutabréfum eru p6 eingdngu heimilar ef engar homlur eru & vidskiptum med
hlutabréfin og arsreikningar hlutafélaganna 6llum adgengilegir.

Sjédnum er heimilt ad eignast 6skrad hlutabréf i skiptum fyrir skuldabréf fyrirteekja sem
fara i fjarhagslega endurskipulagningu, enda hafi skuldabréfin verid i eigu sjodsins.

Erlend hlutabréf. 0% til 10
SOému takmarkanir skulu gilda um kaup & pessum bréfum og gilda um kaup &
sambarilegum innlendum hlutabréfum.

Heimilt er ad gera samninga um styringu sérgreindra safna erlendra hlutabréfa. Slikir
samningar skulu sampykktir af stjérn sjodsins.

Verdbréfa- og fjarfestingasjodir skv. Iogum nr. 30/2003. 10% til 35%
Fjarfesting i verdbréfasjooum skal takmorkud vid verdbréfasjodi sem fjarfesta i hluta-
og/eda skuldabréfum og endurspegla pa stefnu sem ad framan er mérkud.

o Vid val & verdbréfasjodum skal skoda petti eins og; arangur, steerd, aldur sjods,
sjodstjora og fjarfestingateymi, pdknanir og gengismun, fylgni og flokt.

o /Eskilegt er ad sjéoir hafi daglegt gengi (NAV) og heegt sé ad leita upplysinga um
pad & upplysingaveitu t.d. Bloomberg.

o Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum Gtgefnum af verdbréfasjodi eda
fjarfestingasj6oi eda einstakri deild hans samkvemt l6gum nr. 30/2003
takmarkast vid 25%.

o Ekki er heimilt a0 hafa meira en 25% af hreinni eign lifeyrissjodsins i
verobréfasjédum og fjarfestingasjodum innan sama rekstrarfélags.

o Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingastefnu takmarkast vié 15% af hlutdeildarskirteinum eda
hlutum pessara sj0da.

Sérhafdar fjarfestingar. 5% til 20%
Undir pennan lid falla m.a. sérhafdar fjarfestingar sem & ensku nefnast Alternative
Investments, par & medal Vogunarsjodir (Hedge Funds), Framtaksfjarfestingar (Private
Equity), Fasteignasjodir (Real Estate) og adrar gerdir fjarfestingafélaga, -sjéda og
-samlaga. Fjarfestingum i erlendum sjodum skal beina i sj6dasjédi, p.e. sj6di sem
fjarfesta i sjodum en ekki i einstokum félogum. Hamarks eignarhlutdeild i sj6dum af
pessu tagi m& ekki fara yfir 15% af heildareign hvers sjods. Flestir innlendir
fjarfestingakostir & pessu svidi falla undir dskrad hlutabréf skv. flokkun FME par sem
ad peir eru slhf.
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3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

4.0

Framtakssjoair.

Fjarfestingum i éskradum hlutabréfum skal almennt beint i sj6di/félég sem sinna slikum
fjarfestingum. Lifeyrissjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i slikum sjédum/félogum
enda uppfylli peir onnur almenn skilyrdi um kaup & hlutafélogum og/eda
verdbréfasjodum. Fjarfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 15% af hreinni
eign lifeyrissjéosins.

Vogunarsjodir.

Med fjarfestingu i vogunarsjodum er leitast eftir ad finna sj6di par sem avoxtun sveiflast
ekki i takt vid adra eignaflokka. Fjarfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir
5% af hreinni eign lifeyrissjodsins.

Fasteignasjodir.

Fjarfesting i fasteignasjodi er gerd med pad fyrir augum ad nyta eignaflokk sem
sveiflast ekki i takt vid adrar fjarfestingar. Fjarfestingar i pessum eignaflokki mega ekki
fara yfir 5% af hreinni eign lifeyrissjodsins.

Fjarfesting i ibudarhusnaedi
Fjarfesting i ibudarhlsnadi er ekki fyrirhugud af halfu sjodsins.
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Adrir peettir fjarfestingastefnu.

Erlend verdbréf.
Fjarmunir sjodsins skulu &vaxtadir i traustum audseljanlegum verdbréfum, sem skréd eru &
skipulegum verdbréfamdrkudum sem FME hefur vidurkennt. Fjéarfestingar i erlendum
verdbréfum taki mid af vaentingum sj6dsstjornar um préun & innlendum verdbréfamarkadi ekki
sidur en erlendum. Hlutfall erlendra eigna fari p6 ekki umfram 50% af hreinni eign til greidslu
lifeyris.
Markmid med fjarfestingu i erlendum verdbréfum er ad dreifa dhettu og baeta avoxtun sjodsins.
Fjarfesta ber i vel dreifdu safni hlutabréfa, skuldabréfa og verdbréfasjoda. Markmidid er ad na
ad jafnadi betri &rangri i samanburdi vid fyrirfram skilgreinda vidmidunarvisitdlu.
Til lengri tima litid skulu fjarfestingar i hlutabréfum vera 80-100% af markadsvirdi erlendrar
verdbréfaeignar og i skuldabréfum 0-20%, enda hafa hlutabréf ad jafnadi gefid betri &voxtun en
skuldabréf til lengri tima litid. Skuldabréf skulu hafa einkunnina A eda betri (samkvaemt mati
Moody’s, Standard & Poors eda samberilegrar stofnunar).

Oskrad verdbréf.
Samkvemt heimildum laga mé sjédurinn eiga Oskrdd verdbréf sem nemi allt ad 20% af
heildarfjarfestingum. Logd verdur ahersla & ad kaupa skrad verdbreéf, en pessa heimild i [6gum
mun sjédurinn nyta, verdi kjor dskradu verdbréfanna talin hagsteedari en skrédra bréfa ad mati
sjodsstjornar, ad teknu tilliti til &kveeda i greinum 2.5.1. og 3.1.1.

Fyrirteeki sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum fyrir sjédinn.
Til grundvallar fjarfestingum i félégum sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum fyrir sjodinn
skal liggja ardsemi og rekstrarhagsmunir hans. Markmid sjédsins er ad pessar fjarfestingar
leekki kostnad, séu faar og fari ekki yfir 1% af heildarfjarfestingum hans.

Markmid um gengisvarnir vegna gjaldmidladheettu fjarfestinga i erlendri mynt.
Sjéourinn & ad geta stadid af sér skammtimasveiflur & gjaldeyrismarkadi, en edlilegt er ad
fylgjast med sveiflum & gengi islensku kronunnar og gripa til gengisvarna pegar likur eru taldar
& haekkun krénunnar gagnvart erlendum myntum.

Vio kaup & erlendum skuldabréfum skal samhlida skoda hagkvemni pess ad gera
gjaldmidlaskiptasamning og verjast pannig sveiflum erlendra mynta.

I heimsvisitélu hlutabréfa Morgan Stanley er vaegi USD herra en i gengisvog krénunnar og
veegi Evru minna. Helsti gengiskrossinn sem ber pvi ad horfa & er EUR/USD. Gengisvarnir er
edlilegt ad mida vid gengisvog islensku krénunnar. Gjaldmidlasamsetning taki mid af
markadsadsteedum hverju sinni.

pessar heimildir um gjaldeyrisvarnir er p6 ekki hagt ad nyta, pegar gjaldeyrishoft eru i gildi.

Afleidusamningar sem draga Ur ahattu sjodsins.
Lifeyrissjodnum er heimilt ad gera afleidusamninga sem draga Ur haettu sjédsins.

Markmid um lagmark medalliftima skuldabréfaflokka i arum.

Flokkar skuldabréfa Markmid Medalliftimi
nu
Rikissjédur og bréf med rikisabyrgd 9 11,1
Sveitarfélog 6 5,6
Bankar og fjarmalastofnanir 4 1,2
Fyrirteeki og 6nnur 5 9,4
Markmid og niverandi medaltimi skuldabréfa 8 9,2
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Markmid og viomid um avoxtun og ahaettu.

Tryggja parf ad sjodurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar a sem 6ruggastan hatt og aukid
réttindi sjoofélaga, ef mogulegt er. Sjodurinn er langtimafjérfestir, horfir til langtimadvoxtunar
og polir pvi skammtimasveiflur markada ad talsverdum hluta. Reynt verdur ad milda ahrif slikra
sveiflna med virkri styringu og nyta pannig timasetningar & markadi ad einhverju leyti. begar
litid er til markmida um &voxtun er horft til langs tima og langtimamedaltdl Gr fortid skodud til
ad byggja & veentingar um avoxtun. Framkvaemd og Utfaersla fjarfestingastefnu tekur mid af
pessu. Almennur melikvardi ahattu er flokt avoxtunar. | daglegri starfsemi & hann best vid
pegar metin er dhetta innlendra og erlendra hlutabréfa par sem badi liggja fyrir verdgildi safna
og flokt i formi hreyfinga & visitolu. I jadartilvikum getur verid um ad rada fjarfestingar sem
lata mjog sérhaefdu aheettumati, sem krafist getur sérstakrar vidmidunarvisitdlu sem
endurspeglar betur dheettu vidkomandi fjarfestingar.

Flokkur Viomidunarvisitala Annad
islensk skuldabréf Kaupévfjxtqqarkrafa rikjandi
uppgjorsadferad.
islensk hlutabréf Nasdaq OMX Iceland All-
Share Pl
) JP Morgan World
Erlend skuldabref Governmer?t Bond Index
Erlend hlutabréf MSCI World All Index | Vota skal visitolur ad teknu
tilliti til ards
Erlendir vogunarsjodir CSFB/Tremont
Hedge fund index

Flokkur Stefna/vikmork 2013 Stada i okt. 2013
Skuldabréf og innlan 35 - 85% 54,1,%
Innlan 0-10% 2,6%
Riki 25 - 60% 35,4%
Sveitarfélog 5-20% 9,9%
Bankar, lanast. 0-10% 1%
Fasteignaved 0-10% 0,3%
Onnur (fyrirtzeki 0.fl.) 0- 15% 4,9%
Hlutabréf 25 -60% 45,9%
Innlend hlutabréf 0-15% 16,5%
Erlend hlutabréf 0-10% 0,5%
Hlutdeildarskirteini (30/2003) 10 -35% 20,1%
Sérhafdar fjarfestingar 5-10% 8,8%
Fjarfesting i ibudarhisnadi 0% 0%

Markmid um atvinnugreinaskiptingu.
Atvinnugreinaskipting verdbréfasafns skal taka mid af markadsadsteedum hverju sinni. Innlend
hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu Nasdag OMX Nordic Exchange & Islandi
og erlend hlutabréfaeign af skiptingu MSCI World All Index.
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Skipting fjarfestinga eftir teqgundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997
Markmi® um samsetningu eigna i arslok 2014

I 1] 30.09.13 1] v \% Vi
) Markmid Naver. Hamark | Gengis- ]
I hlutfalli af hreinni eign til um eigna- eigna- skv. bundin Oskréao
greidslu lifeyris samsetn. Vikmork samsetn. samp. | verdbréf Vikmork | verdbréf | Vikmork

Innlan i bonkum og sparisjédum 2,0% 0%-10% 4,1% 0,01% 0%-10% 0%-10%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og
skuldabréf med abyrgaé rikissjéds 35,0% 25%-60% 35,2% 0,4% 0%-10% 0,3% 0%-10%
Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 10,0% 5%-20% 10,1% 50% 0,0% 0%-10% 1,1% 0%-10%
Skuldabréf og vixlar banka, spari-
sj6éda og annarra lanastofnana 1,0% 0%-10% 0,8% 50% 0,0% 0%-10% 0,8% 0%-10%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 3,0% 0%-10% 0,3% 0%-10%
Hlutabréf, innlend og erlend 30,0% 10%-40% 35,6% 60% 20% 0%-40% | 10,6% | 0%-10%
Sérhaefdar fjarfestingar 10,0% 5%-20% 8,3% 50% 8,% 0%-15% | 4,9% 0%-10%
Onnur verdbréf 9,0% 0%-15% 5,6 % 50% 0,5% 0%-10% | 0,5% 0%-10%
Fjarfesting i ibudarhisnaedi 0% 0% 0% 0%
Samtals: 100,0% 100,0% 28,91% 18,2%

Hamark samkvaemt sampykktum: 50,0% 20,0%

* Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.
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Fjarfestingastefna séreignadeildar LSV.

Viomid og vikmork vegna fjarfestinga fyrir Safn | og Safn I1.

Forsendur:

Séreignadeild sjodsins tekur vid og avaxtar frjalsan lifeyrissparnad rétthafa. Deildin ték til starfa
i arsbyrjun 1999. Samtryggingardeild sjodsins og séreignadeild eru fjarhagslega adskildar.
Deildirnar fjarfesta p6 saman i eignaflokkum. Velja parf audseljanlegar fjarfestingar par sem
rétthafar geta dskad eftir flutningi innsteedna til annarra vorsluadila, og parf pa ad vera mégulegt
ad selja eignir & moti peim flutningum. Fjarfestingaheimildir séreignadeildar eru ad pvi leyti
prengri en samtryggingardeildar. Fjérfestingastefna séreignadeildar er endurskodud reglulega
med tilliti til adsteedna & markadi. Stefnt er ad eftirfarandi skiptingu fjarfestinga i einstaka
verdbréfaflokka:

Flokkur Safn | Safn 1l
Skuldabréf og innlan 60 — 90% 40 — 75%
Innlan 0—30% 0—20%
Rikisskuldabréf 60 — 90% 40 — 75%
Sveitarfélog 0% 0%
Bankar, lanast. 0% 0%
Fyrirteki 0% 0%
Fasteignaved 0% 0%
Hlutabréf 10 — 40% 25— 60%
Innlend 0-10% 0-20%
Erlendir hlutdeildarsjodir 0-30% 10 - 40%

Eftirfarandi skilyrdi gilda fyrir fjarfestingar séreignadeilda sjédsins.:

Markmid um avoxtun og dheettu eignasafna séreignadeildar:
Soému markmid og vidmidunarvisitolur eiga vid um fjérfestingar séreignadeildar og um
samtryggingardeild sjodsins. bess ber p6 ad geta ad framtidarskuldbinding fyrir séreigna-
sparnad er ekki reiknud ut fra 3,5% avoxtunarkrofu eins og fyrir samtryggingarsjodi og ad allir
eignaflokkar ~séreignadeildar eru bokferdir &4 markadsverdi. | badum eignaséfnum
séreignadeildar sjédsins er leitast vid ad na haestu mogulegri avoxtun, samhlida pvi ad teknu
tilliti til aheettu
Markmid um eignasamsetningu og vikmork

Séreignadeild — safn I,

Vikmork Markmid

Tegund fjarfestingar neori efri 2014
Verdbréf med fostum tekjum 85% um 85,0%

1. Innlan og samningsbundnar innstaedur.................. 0% 30% 25,0%
2.1.  Skuldabréf rikisins og med rikisabyrgo ................ 40% 80% 60,0%
2.2.  Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga..............c.co...... 0% 0% 0,0%
2.3. Skuldabréf banka og lanastofnana...............cc........ 0% 0% 0,0%
2.4, VeosKUldabréf ..o, 0% 0,0% 0%
2.5, ONNUr VeSO ..o 0% 0% 0%
Verdbréf med breytilequm tekjum 15% 30% um 15,0%

3.1. Innlend hTUtabréf ........cooovveveeeeee e, 0% 0% 0,0%
3.2. Erlend hIUtabréf.........ooovveveeee e 0% 0% 0,0%
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3.3.  Verobréfa- og fjarfestingasjddir (30/2003) ........... 15% 30% 15,0%
3.4.  Sérhefdar fjarfestingar..........ccocvvvneinciniinenn, 0% 0% 0,0%
4.0.  Fjarfesting i ibddarhisngdi..........cccoveevvrerinenennn 0% 0% 0%

Hlutfall erlendramynta ..........ccccceeevviiencinennnn, 15% 30% um 15,0%

Markmid um eignasamsetningu og vikmork

Séreignadeild — safn I,

Vikmork Markmid

Tegund fjarfestingar neori efri 2014
Verdbréf med fostum tekjum 95% um 70,0%

1. Innlan og samningsbundnar innstaedur.................. 0% 20% 15,0%
2.1.  Skuldabréf rikisins og mead rikisabyrgad ................ 40% 75% 55,0%
2.2.  Skuldabréf bejar- og sveitarfélaga..............c.cc...... 0% 0% 0,0%
2.3. Skuldabréf banka og lanastofnana......................... 0% 0% 0,0%
2.4, VeosKUIdabréf ........oooveeeeeeeee e, 0% 0,0% 0%
2.5, ONNUr VEIBDIER ..o 0% 0% 0%
Verdbréf med breytilequm tekjum 10% 40% um 30,0%

3.1. Innlend hlUtabréf ..., 0% 0% 0,0%
3.2. Erlend hIUtabréf..........ooovveveiee e 0% 0% 0,0%
3.3.  Verdbréfa- og fjarfestingasjédir (30/2003) ........... 10% 40% 30,0%
3.4.  Sérhafdar fjarfestingar..........cccocvvvevviiiciciiene, 0% 0% 0,0%
4.0.  Fjarfesting i ibudarhisnaedi..........ccoeveveveeiviinennenne. 0% 0% 0%
Hlutfall erlendra mynta ...........cccccovniiiiiicicnn, 15% 40% um 30,0%

Eignasamsetning séreignardeildar sjodsins er na innan ofangreindra vikmarka. Breytist veegi
eignaflokka, t.d. vegna breytinga & markadsgengi, pannig ad veegi peirra verdi utan marka
fjarfestingastefnu vid lok hvers arsfjoroungs, skal leitast vio ad leidrétta misvaegid 4 naesta
arsfjéroungi.

Vidmid um notkun afleida:
Afleidusamningar mega ekki nema meira en 10% af hreinni eign séreignadeildar.

Hamarksfjarfesting i verobréfum Utgefnum af sama adila, tengdum adilum eda
adilum sem tilheyra sému samstaedunni:

Samanlogd eign hverrar fjéarfestingarleidar i fjarméalagerningum atgefnum af sama adila,
tengdum adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra somu samsteedunni skal
ekki vera meira en 20% af hreinni eign sjédsins. Verdbréf skv. 1. télul. 1. mgr. 36. gr. falla ekki
undir 4kvaedi petta.

Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirteekja:
Hamarkshlutfall i hlutabréfum einstakra fyrirteekja er 15%.
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Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum atgefnum af verdbréfasjéoi/fjar-
festingarsjodi eda deild peirra:

Samanlogo eign hverrar fjarfestingarleioar ma ekki vera meira en 30% af hlutdeildarskirteinum
eda hlutum Gtgefnum af sama verdbréfasjooi eda fjarfestingarsjdoi eda einstakri deild hans.

e

Hamarksfjarfesting i verdbréfasjodum eda fjarfestingarsjodum innan sama
rekstrarfélags:

Samanlogd eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 30% af hlutum Gtgefnum af
sama verdbréfasjodi eda fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans eda i verdbréfasjooum innan

sama rekstrarfélags.

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa:
Séreignadeildir sjodsins fjarfesta ekki i vedskuldabréfum.

Hlutfall eigna i virkri styringu:
Gert er rad fyrir pvi ad allar eignir sjodsins séu i virkri styringu.

Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka:
Medalliftimi skuldabréfaflokka sjodsins skal vera 5 — 12 ér.

Markmid um hlutfall lausafjéar:

Séreignadeildinni hefur ekki verid sett markmid um hlutfall lausafjar, par sem ekki er porf fyrir
lausafé i deildinni pvi hian fjarfestir adeins i audseljanlegum verdbréfum. Samtrygglngardelld
sjodsins og séreignadeild eru fjarhagslega adskildar, en deildirnar fjarfesta saman i
eignaflokkum og séreignadeild kaupir eignir af samtryggingardeild til ad fjarfesta i & moti peim
framlégum og réttindaflutningum sem i séreignadeild berast. A sama hatt selur séreignadeild
samtryggingardeildinni eignir til ad standa straum af endurgreidslum lifeyrissparnadar,
flutningum fra séreignadeild og kostnadi.

Adferdafredin er vel pekkt og er hluti af Joéakim-kerfinu fra Init ehf., tengd idgjalda- og
lifeyrisgreioslupattum pess.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns:
Gert er rad fyrir ad um 15% eigna safns | og um 30% af eignum safns 11 séu i erlendri mynt.
Gjaldmidlasamsetning tekur mid af samsetningu heimsvisitélu MSCI.

Markmid um atvinnugreinaskiptingu verdbréfasafns:

Atvinnugreinaskipting séreignadeildar tekur mid af heimsvisitdlu MSCI og markadsadstedum
hverju sinni.
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Aaxtlad framtidargreidsluflaedi séreigna.
Safn |

Hlutfall rétthafa sem eru yngri en 60 ara er um 5%. Fyrir liggur athugun trygginga-
steerdfreedings um endurgreidslur ar deildinni &rin 2014 — 2023, par sem gert er rad fyrir ad allir
naverandi rétthafar sem verda 60 &ra eda eldri &rid 2013 taki alla innsteedu sina Gt & pvi ari og ad
framvegis taki allir Ut innsteedur sinar vido 60 &ra aldur. Midad vid pessar forsendur geeti
endurgreidsla arid 2013 numid allt ad 6 milljonum og arin 2014-2018 & bilinu 4 til 6 milljonir,
misjafnt eftir &rum, en gert er rad fyrir 3,5% arlegum voxtum

Aatlad greidslufleedi vegna séreignalifeyris i milljonum (i oktober 2013)

Arin 2014 2015 2016 2017 2018

Safn | 6 5 5 6 6
Safn 11

Hlutfall rétthafa sem eru yngri en 60 ara er um 95%. Fyrir liggur athugun trygginga-
steerdfreedings um endurgreidslur ar deildinni arin 2014— 2023, par sem gert er rad fyrir ad allir
naverandi rétthafar sem verda 60 ara eda eldri arid 2014 taki alla innsteedu sina Ot & pvi ari og ad
framvegist taki allir Gt innstaedur sinar vid 60 ara aldur. Midad vid pessar forsendur geeti
endurgreidsla arid 2014 numid allt ad 20 milljonum og arin 2014-2018 & bilinu 16 til 20
milljonir, misjafnt eftir arum, en gert er rad fyrir 3,5% arlegum voéxtum.

Astlad greidsluflaedi vegna séreignalifeyris i milljonum (i oktober 2013)
Arin 2014 2015 2016 2017 2018
Safn 11 20 20 20 16 16
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Séreignadeild —safn I, tafla

Markmid um samsetningu eigna i arslok 2014

| Il 30.09.13 ] v \% Vi
’ Markmid Nuver. Hamark Gengis- .
I hlutfalli af hreinni eign til um eigna- eigna- skv. bundin Oskrao
greidslu lifeyris samsetn. Vikmork* | samsetn. samp. verobréf Vikmork | verdbréf | Vikmork
Innlan i bonkum og sparisjédum 25,0% 0%-30% 24,8% 0,0% 0%-0% 0%-0%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og
skuldabréf med abyrgad rikissj6ds 60,0% 40%-80% 59,4% 0,0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 0,0% 0%-0% 0,0% 0,0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Skuldabréf og vixlar banka, spari-
sj6éda og annarra lanastofnana 0,0% 0%-0% 0,0% 0,0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Hlutabréf, innlend 0,0% 0%-10% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0%-0%
Hlutdeildarskirteini (16g nr.30/2003) 15,0% 0%-30% 15,8% 15,0% 0%-30% 0,0% 0%-0%
Onnur verdbréf 0,0% 0%-0% 0,0% 0,0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Samtals: 100,0% 100,0% 15,0% 0,0%
Hamark samkvaemt sampykktum:
Séreignadeild — safn 11, tafla
Markmid um samsetningu eigna i arslok 2014
| Il 30.09.13 1] \Y \% Vi
i Markmido Nuver. Hamark Gengis-
I hlutfalli af hreinni eign til um eigna- eigna- skv. bundin Oskrad
greidslu lifeyris samsetn. Vikmork* | samsetn. samp. verdbréf Vikmork | verdbréf | Vikmork

Innlan i bénkum og sparisjédum 15,0% 0% -20% 14,8% 0,0% 0%-0% 0%-0%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og
skuldabréf med abyrgé rikissjéds 55,0% 40%-75% 53,8% 0,0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 0,0% 0%-0% 0,0% 0,0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Skuldabréf og vixlar banka, spari-
sj6da og annarra lanastofnana 0,0% 0%-0% 0,0% 0,0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0% 0,0% 0%-0%
Hlutabréf, innlend 0,0% 0%-20% 0,0% 0,0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Hlutdeildarskirteini (16g nr.30/2003) 30,0% 10%-40% 31,40% 30,0% 10%-40%| 0,0% 0%-0%
Onnur verdbréf 0,0% 0%-0% 0,0% 0,0% 0%-0% 0,0% 0%-0%
Samtals: 100,0% 100,0% 30,0% 0,0%
Hamark samkveemt sampykktum:

* Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viokomandi flokki fjarfestinga.
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Sampykkt & stjornarfundi 27. névember 2013

Lokaord og undirritun

Lifeyrissjodurinn er langtimafjarfestir og eru markmid fjarfestingastefnu i edli sinu til lengri tima.
Ymsir takmarkandi peettir, svo sem skortur & frambodi verdbréfaflokka, gjaldeyrishoft og
stjornvaldsadgerdir, geta haft ahrif a, hvort skemmri tima markmidum verdi ndd. Pessir pattir gera
pad lika naudsynlegt ad hafa 61l vikmork fjarfestingastefnunnar mjog vid til pess ad sjodurinn geti nytt
sér pau teekifaeri sem kunna ad skapast a markadi.

Stjorn Lifeyrissjods Vestmannaeyja og framkvaemdastjori stadfesta fjarfestingastefnu sjodsins fyrir
arié 2014.

Vestmannaeyjum, 27. névember 2013.

Stjérn Lifeyrissjods Vestmannaeyja

Valmundur Valmundsson, formadur Andrea Atladottir

Arnar Sigurmundsson, varaformadur Gudny Oskarsdottir

Orvar Gudni Arnarson Arnar G. Hjaltalin
Framkveemdastjori

Haukur Jénsson
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