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Fjarfestingastefna Lifeyrissjéds Vestmannaeyja ario 2018

Forsendur:

Fjarfestingastefna Lifeyrissjods Vestmannaeyja er 16gd fram af stjorn sjodsins i samraemi vid reglugerd
nr. 916/2009 um form og efni fjarfestingastefnu lifeyrissjéoa. Stefnan er verkfzeri stjornar og peirra
pjonustuadila sem styra eignum fyrir sjédinn. Stefna pessi er kynnt sjodfélégum & arsfundi sjéasins sbr.
3. mg. 30. gr. laga nr. 129/1997. Einnig skal hun vera birt & heimasidu sjodsins og vera hluti af
arsreikningi hans.

Fjarfestingar lifeyrissjodsins og skipting verdbréfaeignar hans i einstaka flokka, sem og frekari
vidmidanir og skilyrdi vardandi einstakar fjarfestingar, skulu & hverjum tima uppfylla dkveedi gildandi
sampykkta hans og laga nr. 129/1997. Fjarfestingastefnan skal adlogud gildistoku lagabreytinga &
hverjum tima.

Stjorn lifeyrissjodsins fer yfir eignasamsetningu hans ad lagmarki arsfjéréungslega med hlidsjon af
pbréun og horfum & fjarmagnsmarkadi og samsetningu markadarins. Stjornin gerir breytingar &
fjarfestingastefnunni ef asteeda pykir til. bess skal geett ad sjéourinn hafi etid yfir ad rada nagilegu
lausafé til greidslu lifeyris og annarra skuldbindinga. Pad er m.a. gert med pvi ad vera alltaf med opna
yfirdrattarheimild ad fjarhad allt ad 1% af heildareignum sj6dsins eda ad lagmarki 3 manada utgjoldum
vegna lifeyris og rekstrar.

Lifeyrissjodur Vestmannaeyja er langtimafjarfestir og leggur pad sjonarmid til grundvallar
fjarfestingum og styringu & verdbréfaeign sinni, i pvi skyni ad hdmarka avoxtun sjédsins med hlidsjén
af peim kjérum sem best eru bodin & hverjum tima, ad teknu tilliti til 4haettu.

Heettan & pvi ad eignir sjéosins haldi ekki i vid skuldbindingar hans og skerda purfi réttindi er helsti
aheettupatturinn i rekstri hans. Vid gerd fjarfestingastefnu er pvi horft til pess ad prétt fyrir ad sjodurinn
sé langtimafjarfestir og geti tekid skammtimasveiflum a markadi til pess ad na betri avoxtun mega peer
sveiflur ekki veroa pad miklar ad skerda purfi réttindi.

Vid gerd fjarfestingastefnu er pess gatt ad val eignaflokka og eignasamsetning sé nagilega fjolbreytt
pannig ad sampjoppun og uppsdfnum aheettu sé takmorkud med videigandi heetti i fjarfestingum
sj6osins. Vio petta er m.a. litid til fylgni & milli avoxtunar viokomandi eignaflokka.

Alpjédlegur efnahagsbati hefur sétt i sig vedrid og neer na til fleiri landa en 4dur. Aukinnar bjartsyni
getir um heimsbuskapinn pé6tt  ahrif politiskrar  Gvissu séu enn til stada. Samkvaemt
Alpjddagjaldeyrissjodnum er gert rad fyrir ad heimshagvoxtur muni né langtimamedaltali sinu i &r og
ad heimsframleidslan vaxi um 3,6% arid 2018, verdi 3,7% & nastu arum. Haegt hefur nokkud a vexti
Gtflutnings fra islandi eftir hradan voxt & seinni hluta ars 2016. Merki eru um ad tekid sé ad hagja a
vextinum p.m.t. vexti i ferdapjonustu. A &rinu 2018 er spad 3,4% hagvexti og ad hann hjadni sidan i att
ad langtimahagvaxtargetu og verdi u.p.b. 2,5 & arunum 2019-2020.

Gert er rdd fyrir pvi ad verobdlga pokist upp i 2,5% markmid Sedlabanka i lok &rs 2018 og verdi i
kringum markmid til loka spatima 2020. Vaxandi verdbolga getur leitt til leekkandi raunstyrivaxta.
Samkveemt grunnspa heldur gengi islensku krénunnar afram ad haekka framan af spatimanum, verdi &
svipudum slodum, en matid er hins vegar had téluverdri dvissu, par sem fjarmagnsstraumar til og fra
landinu geetu haft ahrif & gengispréun til skemmri tima.

Fyrir liggur &atlun tryggingasterdfreedings um framtidargreidslufleedi. Midad er vid lifs- og danarlikur
samkvaemt reynslu aranna 2010 — 2014 og ad taka ellilifeyris hefjist vid 67 ara aldur. Ororkulikur eru
metnar samkveemt islenskri reynslu med 30% alagi fyrir virka sjodfélaga, en an alags fyrir Ovirka.
Heildarlifeyrisgreidslur sjédsins namu 1.447 milljonum arid 2016 og gerir tryggingastaerdfraedingurinn
rao fyrir ad peer vaxi nokkud linulega. Gert er r&d fyrir ad arid 2018 verdi lifeyrisbyrdi yfir 100%, par
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er ekki midad vid nylidun og hefur pvi lifeyrisbyrdi ekki takmarkandi &hrif & mdgulega samsetningu
fjarfestingarstefnu. Réttindadvinnsla er aldurstengd fra 1. juli 2005.

bréun lifeyrisbyrdar Upphaedir i milljbnum kréna
Arid Byrdi 18gjold Lifeyrir Mism.
2002 53,7% 527 283 242
2003 64,9% 483 313 170
2004 73,2% 469 343 126
2005 69,0% 554 382 172
2006 74,8% 581 435 146
2007 71,3% 736 525 211
2008 68,4% 870 595 275
2009 77,8% 970 755 215
2010 74,4% 1.058 787 271
2011 70,2% 1.257 882 375
2012 71,1% 1.383 983 400
2013 77,3% 1.383 1.069 314
2014 94,9% 1.297 1.232 65
2015 93,4% 1.430 1,335 95
2016 101,8% 1.421 1.447 -26

Tryggingafraedilegt mat

Tryggingafraedileg stada var -6,2 % af heildarskuldbindingum i arslok 2016 og hafdi versnad fra fyrra
ari. Vid métun fjarfestingastefnu parf ad taka tillit til tryggingafradilegrar stodu. Raunavéxtun sjodsins
fyrstu 9 manudi arsins 2017 er jakvad um 4,5% og aztlud stada skuldbindinga hefur pvi batnad og er -
4,8%.

Aetlad framtidargreidsluflaedi

Myndir 1 og 2 syna &atlad framtidargreioslufleedi midad vid sjédfélaga i lok &rs 2016. Myndirnar syna
nidurstodur tryggingafraedilegrar athugunar & myndraenu formi par sem Utreikningur er midadur vid
somu forsendur og vid tryggingafraedilega athugun sjddsins.

Mynd 1 synir &atlad sjodstreymi sjodsins, sjd ma ad eignir sjédsins na hamarki & arinu 2032 en pa er
aaxtlad ad Utgreidslur byrji ad verda harri en inngreidslur. Framtidargreidslufledi og sjodsteymi gefa
pvi ekki tilefni til pess ad takmarka mogulega samsetningu fjarfestingastefna umfram ékveedi 7. kafla
laga nr. 129/1997 pvi vaentanlegur fjarfestingatimi er tiltélulega langur.
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Mynd 1 Tekjur, gj6ld og eignir
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Mynd 2, Tekjur og gjéld

Tekjur og gjold heildarstada
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Navirdi peirra lifeyrisgreidsina og kostnadar sem eru & myndunum eru syndar midad vid 3,5% avoxtun
er sama og mat heildarskuldbindinga i tryggingafraedilegri athugun i lok ars 2016. 1dgjaldagreidslur og
vaxtatekjur sem myndirnar syna eru sémuleidis byggdar & endurmati eigna midad vid 3,5%
avoxtunarkréfu og 3,5% raunhakkun réttinda til framtioar.

Aztladar Utgreidslur verda heerri en aatlud idgjold og vextir arid 2032 fyrir sjoédinn og pa mun, midad
vid pessar forsendur, sjédurinn byrja ad ganga a eignir sinar.
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Mynd 3, Fjéldi lifeyrispega
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I arslok 2016 var medalaldur allra sj6dfélaga sjodsins 49,2 ar, en medalaldur greidandi sjodfélaga var
36,7 ar. A mynd 3 er synd aztlud fjoldapréun lifeyrispega par sem ekki er gert rad fyrir ad nyir
sjodfélagar gangi i sjédinn.

Alagsprof

Sjédurinn skilar arlega inn &lagsprofi til FME i samrddi vid tryggingasterdfreeding sjodsins.
Nidurstddur profsins syna ad eignasafn stenst o1l prof pratt fyrir ad tryggingastada sjodsins sé verri en
han hefur verid um arabil. Tilvikin par sem stadan fer nidur fyrir skerdingarmérk ( -10%) eru vegna
breytinga & skuldbindingum. [ pessari stédu parf ad syna aukna varkarni en tryggingastadan hefur p6
batnad um 1,4% & &rinu og er aztlud -4,8% i lok september.

Alagsprof Tryggingafraedileg stada
2016 2015
TRV 2= £ Ta Lo L] £ T I A -6,2% 0,1%
Nuvirdisvextir i trygg.fr.attekt ar 3,5% i3,0% ...cocoovvveenne. -13,1% -7,2%
LiftOflur RISrast UM 2 Ar c.o..veeeeeeeeeeeeeeeeeeee et -11,2% -5,4%
Ororkulikur auknar UM 0% ........ocevveereereenrereiseeeseresesseenenns -7,1% -1,0%
Visitala neysluverds haekkun arsins aukin um0,5% ........... -6,3% -0,2%
Gengisvisitala leekkar Um 1096 ..........ccocevvivercersnnecreseseerenns -8,3% 0,0%
Vedskuldabréf lekka um109% .........cccoeevvivveeiveeeeieeeeenns -6,3% 0,0%
Markadskuldabréf leekka Uum 1096 ........cccceeveeeveceeereereeeeennen. -9,4% 0,0%
Erlend hlutabréf leekka Um 1090 .........ccvveveveeeecerceerereeeeeeenes -7,8% 0,0%
Innlend hlutabréf leekka Um 10%0 ......ccvcvevevevcveeceeereeeee s -6,9% 0,0%

Nuverandi eignasamsetning

Eignasamsetning sjodsins er i meginatrioum samsvarandi markmidi um eignasamsetningu samkvaemt
fjarfestingastefnu. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki
takmarkandi ahrif & moégulega fjarfestingastefnu umfram akvadi laga 129/1997.

Arlegt radstofunarfé sjodsins til kaupa & verdbréfum hefur ad medaltali verid um 5.376 milljonir

undanfarin 5 ar. Hlutfall skuldabréfa er ni um 48,62% af fjarfestingum sjodsins og greidsluflaedi fra
naverandi skuldabréfaeign er aztlad ad verdi eftirfarandi naestu 5 ar:
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Arlegt greidsluflaedi fra skuldabréfum & verdlagi oktober 2017
Arin 2018 2019 2020 2021 2022
Milljonir 1.976 1.700 1.801 1.562 1.585

Edlilegt er talid ad veegi skuldabréfa i fjarfestingum sjédsins sé & bilinu 35%-60%. Medalliftimi
skuldabréfasafns sjodsins er ni 9,1 &r og er stefnt ad pvi ad vidhalda sem lengstum liftima med
fjarfestingum i 16ngum skuldabréfum med asaettanlegri &voxtun. Skradar eignir sjodsins eru um 82,5%
af heildareignum. Seljanleiki peirra er misjafn en peer teljast allar vera i virkri styringu.

HIutfoll verdbréfaflokka midast vid hreina eign sjodsins til greidslu lifeyris, eins og hun er & hverjum
tima. Oll fravik fra vikmorkum skulu gerd med sampykki stjornar sjodsins. Midad vid adstedur &
fjarméalamarkadi eru vikmork hofd hafilega ram til ad binda ekki hendur sjédsins ef umhverfid breytist
hratt en stjorn sjéosins fylgist vel med 6llum fravikum fré stefnu p6 pau fari ekki at fyrir vikmork.
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A.Db.

B.a.

B.b.

B.c.

C.b.

D.a.

Markmid um eignasamsetningu og vikmork.

Stefna Vikmork
Skuldabref rikis og med rikisabyrgd 22% 15% - 60%
Undir pennan flokk fellur islenska rikid sem og o6ll traustustu riki ad mati alpjédlegra
lanshafisstofnana.

Vedskuldabréf 3% 0% - 10%
Fjarfest skal i skuldabréfum med vedi i ibl4darhusnadi ad hdmarki 75% af markadsvirdi, af 6dru
hasnadi skal petta hdmark vera 50%. Ef greidslugeta skuldara er dviss eda 6trygg, skal gera
auknar krofur um vedsetningu og markadsheafi eignar.

Skuldabref bajar- og sveitarfélaga 8% 5% - 20%
Undir pennan flokk falla skuldabréf, vixlar sveitarfélaga og Lanasjods sveitarfélaga ohf., &samt
skuldabréfum og vixlum med abyrgd pessara adila.

Innlan og samningsbundnar innistaedur 0% 0% - 10%
Vid niverandi markadsadsteedur eru almenn innlan ekki ahugaverdur fjarfestingakostur. Innlan
eru pvi adeins notud fyrir laust fé i skamman tima. Samanlagdar kréfur a hendur einstokum
banka eda sparisj6di, ad medtéldum innlanum, skulu ekki vera herri en 25% af hreinni eign.

Sértryggo skuldabréf 2% 0% - 10%
Undir pennan flokk falla skuldabréf skv. I6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi
skuldabréf gefin ut i Iondum EES, EFTA eda i Feereyjum.

Skuldabreéf lanastofnana og tryggingafélaga 2% 0% - 5%
Eiginfjarhlutfall viokomandi fjarmalastofnunar sé yfir 8% skv. CAD reglum (eda samsvarandi
reglum sem gilda um vidkomandi fjarmalastofnun). Vikjandi skuldabréf falla ekki undir pennan
flokk.

Verdbréfasjédir (UCITS) 25% 10% - 40%
Verobréfasjodir eru fjolbreyttur eignaflokkur i edli sinu pvi peir geta innihaldid marga og mjog
Olika eignaflokka eins og hlutabréf, skuldabréf, marksj6di og fleira. Einnig geta einstakir
verobréfsjodir innihaldid fleiri en einn eignaflokk. Hlutfall eigna i peim er pvi avallt afleiding
af akvordunum um fjarfestingu i vidkomandi eignaflokki. Verdbréfasjodir eru ahugaverdur
kostur vegna ahettudreifingar og pess ad peir eru undir mjog strongu eftirliti. Hingad til hefur
erlend hlutabréfaeign sjodsins ad langmestu leiti verid i slikum sjédum auk tilfallandi
skuldabréfasjéda og innlendra hlutabréfasjéoa.
o Vid val & verdbréfasjodum skal skoda peetti eins og; arangur, staerd, aldur sjods, sjodstjora
og fjarfestingateymi, poknanir og gengismun, fylgni og flokt.
e  /Eskilegt er ad sjodir hafi daglegt gengi (NAV) og hagt sé ad leita upplysinga um pad a
upplysingaveitu t.d. Bloomberg.
. Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods takmarkast vid 25%.
o Ekki er heimilt ad hafa meira en 25% af hreinni eign lifeyrissjodsins i verdbréfasjéoum
og fjarfestingasjédum innan sama rekstrarfélags.

Skuldabreéf fyrirtaekja og vikjandi skuldabréf 8% 0% - 15%
Undir pennan flokk falla skuldabréf fyrirteekja og vikjandi skuldabréf lanastofnana og
tryggingafélaga. Adallega er horft til skuldabréfa veitufyrirtekja, fyrirteekja i opinberri eigu,
skuldabréfa sem eru med tryggingar eda fyrirteekja med mjog stédugan rekstur. Vid kaup a
vikjandi bréfum skal horft til eiginfjarstédu og rekstrar viokomandi skuldara.
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D.b.

E.a.

E.b.

E.c.

F.a.

F.b.

Skuldabréf annarra sjéda um sameiginl. fjarfestingu 3% 0% - 15%
Skuldabréf fagfjarfestasjoda falla undir pennan lid. Hér er um ad reda flokk sem inniheldur
baedi mjog god skuldabréf med gddar tryggingar og sidan skuldabréf framtakssjoda an trygginga
sem eru pau ahattumestu i bokum sjédsins.

Hlutabréf félaga 15% 5% - 30%
Vidmidunarvisitala fyrir innlend hlutabréf sjodsins er Nasdaq Iceland All-Share GI.
Vidmidunarvisitala fyrir erlend hlutabréf sj6dsins er heimsvisitala Morgan Stanley (MSCIAC).
Vidmidun fyrir 6skrad hlutabréf og framtakssjodi er 2 — 4% umfram skrad hlutabréf.
Adrar takmarkanir sjodsins eru eftirfarandi:

o Lifeyrissjodnum er eigi heimilt ad eiga meira en 20% af hlutafé i hverju hlutafélagi.

o Fyrirteki sem fjarfest er i, hafi skyra stefnu og markmid um ardsemi og/eda voxt.

o Fjarfestingar i 6skrddum hlutabréfum parf ad skoda og greina vel, paer parfnast alltaf

sampykKis stjornar.

Hlutir annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 12% 5% - 20%
Undir pennan lid falla m.a. sérhaefoar fjarfestingar sem & ensku nefnast Alternative Investments,
par & medal Vogunarsjodir (Hedge Funds), Framtaksfjarfestingar (Private Equity),
Fasteignasjodir (Real Estate) og adrar gerdir fjarfestingafélaga, -sjoda og
-samlaga. Fjarfestingum i erlendum sjodum skal almennt beint i sj6di/félég sem sinna slikum
fjarfestingum. Hamarks eignarhlutdeild i sjéoum af pessu tagi ma ekki fara yfir 20% af
heildareign hvers sj6ds.

Framtakssjooir 9% 5%- 15%
Framtaksfjarfestingum skal almennt beint i sjodi/félog sem sinna slikum fjarfestingum.
Lifeyrissjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i slikum sjodum/félogum enda uppfylli peir 6nnur
almenn skilyrdi um kaup & hlutafélogum og/eda verdbréfasjéoum. Fjarfestingar i pessum
eignaflokki mega ekki fara yfir 15% af hreinni eign lifeyrissjédsins.

Vogunarsjodir 1% 0% - 5%
Med fjarfestingu i vogunarsjédum er leitast eftir ad finna sj6di par sem avoxtun sveiflast ekki i
takt vid adra eignaflokka. Fjarfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 5% af hreinni
eign lifeyrissjéosins.

Fasteignasjodir 2% 0% - 5%
Fjarfesting i fasteignasj6di er gerd med pad fyrir augum ad nyta eignaflokk sem sveiflast ekki i
takt vid adrar fjarfestingar. Fjarfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 5% af hreinni
eign lifeyrissjodsins.

Fasteignir 0% 0% - 5%
Fjarfestingar i fasteignum eru ekki fyrirhugadar af halfu sjédsins og munu purfa sérstakt
sampykki stjornar ef pvi verdur breytt.

Afleidur 0% 0% - 10%
Heimilt ad gera afleidusamninga sem draga Ur ahattu sjédsins. Ef markadsadstaedur a hverjum
tima gefa til kynna ad lifeyrissjodurinn purfi ad verja sig gegn skammtimasveiflum & innlendum
eda erlendum moérkudum mun stjérnin meta pad & hverjum tima hvort nyta eigi pessa heimild.
Slik heimild yrdi avallt gerd i peim eina tilgangi ad draga Ur ahettu sjodsins vardandi
vidkomandi eignarflokk.

Adrar fjarfestingar 0% 0% - 5%
Undir pennan lid fara allar fjarfestingar sem ekki flokkast undir adra lidi.
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AOrir peettir fjarfestingastefnu.

Nanari reglur og takmarkanir um fjarfestingar

par sem skuldbindingar sjodsins eru verdtryggdar, skal hlutfall éverdtryggdra skuldabréfa ekki fara yfir
15% af heildareignum sjodsins. Lifeyrissjodnum er oOheimilt ad eiga meira en 10% af
skuldavidurkenningum utgefnum af eda med abyrgd sama adila, tengdum adilum, sbr. 16g um
fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni. Pessi takmork eiga ekki vid um kréfur
med abyrgad rikis.

Staersti hluti skuldabréfa sjodsins er metin & kaupavoxtunarkréfu i uppgjérum i stad markadskrofu og
eru skuldbindingar sjodsins viomid par. Vidmidunarvisitélur skuldabréfa & gangvirdi eru videigandi
skuldabréfavisitolur GAMMA.

Erlend verdbref

Markmid med fjérfestingu i erlendum verdbréfum er ad dreifa dhaettu og beeta dvoxtun sjodsins. Um
erlendar fjarfestingar gildar allar sému grundvallarreglur og innlendar. Fjarfestingar i erlendum
verobréfum taki mid af vaentingum sjodsstjornar um préun & innlendum verdbréfamarkadi ekki sidur en
erlendum. Hlutfall erlendra eigna fari p6 ekki umfram 50% af hreinni eign til greidslu lifeyris.
Markmidid er ad na ad jafnadi betri arangri i samanburdi vid fyrirfram skilgreinda vidmidunarvisitolu.
SOému takmarkanir skulu gilda um kaup & erlendum verdbréfum og gilda um kaup & sambarilegum
innlendum verdbréfum.

Heimilt er ad gera samninga um styringu sérgreindra safna erlendra hlutabréfa. Slikir samningar skulu
sampykktir af stjérn sjodsins.

Til lengri tima litid skulu fjarfestingar i hlutabréfum vera 80-100% af markadsvirdi erlendrar
verdbréfaeignar og i skuldabréfum 0-20%, enda hafa hlutabréf ad jafnadi gefid betri avoxtun en
skuldabréf til lengri tima litid. Skuldabréf skulu vera i fjarfestingarflokki (e. Investment grade).

Oskrad verdbréf

Allar fjarfestingar sem flokkast 6skradar, purfa sérstakt sampykki stjérnar.

Samkvamt heimildum laga méa sjodurinn eiga Gskrad verdbréf sem nemi allt ad 20% af heildarfjar-
festingum auk 5% sem skrad eru a markadstorg fjarmalagerninga. L6gd verdur ahersla & ad kaupa skrad
verdbréf, en pessa heimild i Ibgum mun sjodurinn nyta, verdi kjor 6skradu verdbréfanna talin hagstaedari
en skradra bréfa ad mati sjodsstjornar.

Vid fjarfestingar i dskradum félogum skal sérstok ahersla 16gd & ahaettudreifingu eftir pvi sem vid verdur
komid, einkum med kaupum & hlutum i fjarfestingafélégum og hlutabréfasjédum er sérhafa sig i
fjarfestingum i dskradum hlutafélégum. Vid bein kaup i einstokum 6skradum félégum skal leitast vid
ad kaupa i félogum sem stefna & skraningu a verdbréfamarkadi i nainni framtio eda ad 6nnur Utgdénguleid
sé aztlud. Ahattufjarmdgnun skal gerd i gegnum sérhafd félég, sem lifeyrissjodurinn er hluthafi i.
Fjarfestingar i 6skradum hlutabréfum eru p6 eingdngu heimilar ef engar hdmlur eru & vidskiptum med
hlutabréfin og arsreikningar hlutafélaganna 6llum adgengilegir.

Sjédnum er heimilt ad eignast 6skrdd hlutabréf i skiptum fyrir skuldabréf fyrirteekja sem fara i
fjarhagslega endurskipulagningu, enda hafi skuldabréfin verid i eigu sjodsins.

Fyrirteeki sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum fyrir sjédinn

Til grundvallar fjarfestingum i félogum sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum fyrir sjodinn skal liggja
ardsemi og rekstrarhagsmunir hans. Markmid sjodsins er ad pessar fjarfestingar leekki kostnad, séu faar
og fari ekki yfir 1% af heildarfjarfestingum hans.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu og gengisvarnir

Gjaldmidlasamsamsetning sjodsins skal taka mid af markadsadsteedum og gengisvisitdlu islensku
kronunnar hverju sinni. Sjodurinn vedjar ekki & einstaka gjaldmidla heldur er fjarfest i hlutabréfum og
sj6dum sem margir fjarfesta i mérgum undirliggjandi eignum i ymsum gjaldmidlum. 1 slikum eignum
eru Gbeinar gengisvarnir pvi gengi undirliggjandi bréfa breytist oft & méti breytingu i gjaldmidlinum.
Sjédurinn & ad geta stadid af sér skammtimasveiflur & gjaldeyrismarkadi, en edlilegt er ad fylgjast med
sveiflum & gengi islensku krénunnar og gripa til gengisvarna pegar likur eru taldar & haeekkun krénunnar
gagnvart erlendum myntum.
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Vid kaup & erlendum skuldabréfum skal samhlida skoda hagkvemni pess ad gera gjaldmidlaskipta-
samning og verjast pannig sveiflum erlendra mynta.

I heimsvisitolu hlutabréfa MSCIAC er vaegi USD heerra en i gengisvog krénunnar og veegi EUR minna.
Helsti gengiskrossinn sem ber pvi ad horfa & er EUR/USD. Gengisvarnir er edlilegt ad mida vid
gengisvog islensku kronunnar.

Markmid um lagmark medalliftima skuldabréfaflokka i arum

Flokkar skuldabréfa Markmid Medalliftimi
nd
Rikissjodur og bréf med rikisabyrgd 9 10
Sveitarféldg 6 8,4
Bankar og fjarmalastofnanir 4 9,7
Fyrirteki og énnur 5 9,47
Markmid og naverandi medaltimi skuldabréfa 8 9,1

Markmid og viomid um avoxtun og ahaettu

Tryggja parf ad sjédurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar & sem druggastan hatt og aukid réttindi
sj6ofélaga, ef mogulegt er. Sjodurinn er langtimafjarfestir, horfir til langtimadvoxtunar og polir pvi
skammtimasveiflur markada ad talsverdum hluta. Reynt verdur ad milda ahrif slikra sveiflna med virkri
styringu og nyta pannig timasetningar & markadi ad einhverju leyti. begar litid er til markmida um
avoxtun er horft til langs tima og langtimamedaltol ar fortid skodud til ad byggja & veaentingar um
avoxtun. Langtimaraunavoxtun hlutabréfa i préudum rikjum er um 5,1% fra 1900 til 2016 & sama tima
er raunavoxtun rikisskuldabréfa 1,9%. Framkvemd og uUtfersla fjarfestingastefnu tekur mid af pessu.
Markmid sjodsins er vidmidunarvisitélur hans. Almennur malikvardi ahattu er flokt avoxtunar. |
daglegri starfsemi a hann best vid pegar metin er dhatta innlendra og erlendra hlutabréfa par sem bedi
liggja fyrir verdgildi safna og flokt i formi hreyfinga & visit6lu. I jadartilvikum getur verid um ad reeda
fjarfestingar sem lata mjog sérhaefou ahaettumati, sem krafist getur sérstakrar viomidunarvisitélu sem
endurspeglar betur aheettu viokomandi fjarfestingar.

Viomidunarvisitolur

Flokkur Vidmidunarvisitala Annad
islensk skuldabréf Skuldabréfavisitolur Kaupavatu_qarkrafa rikjandi
kauphallar og Gamma. uppgjorsadferd.
islensk hlutabref OMXIGI - HE|I_darV|S|taIa
m/ardi

JP Morgan World
Government Bond Index
MSCI World All Countries Nota skal visitélur ad teknu
Index tilliti til aros

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Framtakssjodir/6skrad

Aodrar visitdlur eda fost

Erlendir vogunarsjodir HFRX/ Avoxtun eftir sjodum

Markmid um atvinnugreinaskiptingu
Atvinnugreinaskipting verdbréfasafns skal taka mid af markadsadstedum hverju sinni. Innlend
hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu Nasdaq Iceland og erlend hlutabréfaeign af
skiptingu MSCI World All Countries Index.
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Stefna Lifeyrissjdds Vestmannaeyja um abyrgar fjarfestingar

1. Inngangur

Samkvamt 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda skal
lifeyrissjodur setja sér sidferdisleg vidmio i fjarfestingum. Stefna um &byrgar fjarfestingar setur fram
vidmio Lifeyrissj6ds Vestmannaeyja i pessum efnum.

Med abyrgum fjarfestingum er att vid ad litid sé til umhverfismala, félagslegra malefna og stjornarhéatta
i fjarfestingum og tekur til beinna fjarfestinga i skrddum fyrirtekjum, sjédum (ad undanskildum
visitdlusjodum) sem fjarfesta adallega i hlutabréfum, s.s. verobréfasjéoum, fjarfestingarsjédum og
6orum sjéoum um sameiginlega fjarfestingu. Mogulegt er ad lita til grundvallarsjonarmida stefnunnar
vid adrar fjarfestingar eftir pvi sem vid &.

2. Markmid stefnunnar

Lifeyrissjodur Vestmanneyja er langtimafjarfestir og hefur pad ad markmidi ad hamarka
lifeyrisgreioslur til sjoofélaga og tryggja peim bestu lifeyrisréttindi sem kostur er & med avoxtun
idgjalda, ahaettustyringu og hagkvaemum rekstri, i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjodsins & hverjum
tima ad teknu tilliti til &voxtunar og &heettu. Markmid um abyrgar fjarfestingar er ad marka stefnu
sjodsins sem eiganda i peim félogum sem hann fjarfestir i & svioi umhverfismala og félagslegra malefna.
Lifeyrissjodur Vestmanneyja tekur tillit til pessara péatta ad pvi marki sem rdmast innan framangreindra
heildarmarkmida sjodsins um hamaorkun lifeyrisréttinda til sjodfélaga og litur svo & ad tillit til pessara
patta geti verid grundvéllur langtima-avoxtunar sjodsins.

3. Um framkvaemd stefnunnar

Stefna um abyrgar fjarfestingar er hofd til hlidsjonar vid dkvardanir um einstakar fjarfestingar og
eftirfylgni med slikum fjarfestingum, dsamt pvi ad vera til hlidsjénar vio métun og endurskodun
fjarfestingarstefnu sj6dsins. Framkvaemdastjori annast framkveemd stefnunnar i samradi vid stjérn og
starfsmenn sj6dsins. Vid framkveemd stefnunnar skal geett ad videigandi reglum um hagsmunaarekstra
0g vanhefi.

4. Framkveemd abyrgra fjarfestinga

Stefna Lifeyrissjods Vestmanneyja sem eiganda er ad standa vord um hagsmuni sjéofélaga sjodsins til
lengri og skemmri tima. Sjodurinn beitir sér sem eigandi, sbr. ad nedan, i peim tilgangi ad studla ad
langtimahagsmunum og sjalfberni peirra félaga sem sjédurinn fjarfestir i. Grunngildi sjodsins & svidi
umhverfismala og félagslegra malefna byggja 4 grunngildum islenska rikisins, sem medal annars birtast
i akvaedum stjérnarskrar og almennra laga. Lifeyrissjodur Vestmanneyja leetur umhverfismal og
felagsleg malefni sig varda og laetur til sin taka ef atvik koma upp & pessum svidum, sbr. ad nedan, med
pad ad markmioi ad hafa ahrif & vidhorf og stefnu peirra félaga sem sjédurinn fjarfestir i til
umhverfismala og félagslegra malefna.

Innlendar fjarfestingar

Skradum fyrirteekjum ber ad upplysa arlega um mat & proéun, umfangi, stddu og &hrifum fyrirtekisins i
tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal eins og vid getur att og jafnframt gera grein fyrir
stefnu fyrirteekisins i mannréttindamalum og hvernig vidkomandi spornar vid spillingar- og matumalum
eins og vid getur att, sbr. 66. gr. d. i I16gum nr. 3/2006 um arsreikninga. Lifeyrissjodur Vestmanneyja
hvetur til greinargddrar upplysingagjafar fyrirteekja um atridi er pau varda & svidi umhverfismala og
félagslegra malefna med aherslu & pau svid sem eru videigandi vidkomandi rekstri.

Tengist fyrirteeki skrad & innlendan markad broti & svidi umhverfisméala og félagslegra mélefna ad aliti
I6gbeerra yfirvalda er pad markmid sjodsins ad beita sér sem eigandi pannig ad latio verdi af viokomandi
broti an tafar og jafnframt farid fram & ad gripid sé til videigandi radstafana i pvi skyni ad tryggja ad
ekki komi til sambarilegra atvika aftur. Ef slikar adgerdir bera ekki fullnzegjandi &rangur mun sjédurinn
taka til skodunar s6lu vidkomandi eignarhlutar i heild eda ad hluta og getur vid vidvarandi eda itrekud
brot Utilokad einstakar fjarfestingar par til fullnaegjandi Grbaetur hafa verid gerdar. Med pvi ad beita sér
med pessum heetti getur Lifeyrissjodur Vestmanneyja haft uppbyggileg ahrif & hattsemi fyrirtekja til
lengri tima og tekid ad sama skapi tillit til heildarmarkmida sjodsins.
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Lifeyrissjodur Vestmannaeyja hefur veentingar til pess ad eignastyringaradilar sem sjédurinn er i
vidskiptum vid beiti sér eftir pvi sem vid & med samberilegum heetti gagnvart fjarfestingum sinum.
Kallad er eftir pvi hvort eignastyringaradilar hafi sett sér stefnu i umhverfismalum og félagslegum
malefnum &dur en fjarfest er i viokomandi sjodum. Slikar stefnur eru ekki skilyrdi fjarfestingar i
vidkomandi sj6di og fram fer mat & grundvelli heildarmarkmida sjédsins.

Erlendar fjarfestingar

Sjodurinn getur akvedid ad stydja adgerdir annarra fjarfesta er snla ad umhverfismalum
og félagslegum malefnum pegar atvik koma upp asamt pvi ad beita sér sjalfur ef eignarhald sjédsins i
vidkomandi fyrirteki gefur tilefni til pess. Kallad er eftir pvi hvort eignastyringaradilar sj6da hafi sett
sér stefnu i umhverfismalum og félagslegum méalefnum adur en fjarfest er i viokomandi sjodum. Slikar
stefnur eru ekki skilyrdi fjarfestingar i viokomandi sjodi og fram fer mat & grundvelli heildarmarkmida
sjodsins.
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Fjarfestingastefna séreignadeildar LSV

Vidmid og vikmork vegna fjarfestinga fyrir Safn | og Safn 11.

Forsendur:

Séreignadeild sjodsins tekur vid og avaxtar frjalsan lifeyrissparnad rétthafa sem og tilgreinda séreign
sj6osfélaga sem pess hafa dskad. Deildin tdk til starfa i arsbyrjun 1999, en fra 1. jali 2017 gafst
sjoosfélogum teekifeeri 4 ad rddstafa hluta eda 6llu leiti pvi idgjaldi sem er umfram 12% i tilgreinda
séreign. Samtryggingardeild, séreignadeild og tilgreind séreign eru fjarhagslega adskildar. Deildirnar
fjarfesta p6 saman i eignaflokkum. Velja parf audseljanlegar fjarfestingar par sem rétthafar geta dskad
eftir flutningi inneignar til annarra vorsluadila og parf pa ad vera mogulegt ad selja eignir & mati peim
flutningum. Fjarfestingaheimildir séreignadeildar eru ad pvi leyti prengri en samtryggingardeildar.
Fjarfestingastefna séreignadeildar er endurskodud reglulega med tilliti til adsteedna & markadi.

Eftirfarandi skilyroi gilda fyrir fjarfestingar séreignadeildar sjodsins.

Markmid um avoxtun og aheaettu eignasafna séreignadeildar

Somu markmid og vidmidunarvisitolur eiga vid um fjarfestingar séreignadeildar og um
samtryggingardeild sjodsins. Pess ber p6 ad geta ad framtidarskuldbinding fyrir séreignasparnad er ekki
reiknud ut fra 3,5% Aavoxtunarkrdfu eins og fyrir samtryggingarsjéoi og ad allir eignaflokkar
séreignadeildar eru bokfeerdir & markadsverdi. bvi verdur meira flokt & eignasafni séreignadeildar en
sameignar. | badum eignaséfnum séreignadeildar sjodsins er leitast vid ad na haestu mégulegri avéxtun
ad teknu tilliti til ahaettu en Safn | er &tlad fyrir sjodfélaga sem eru komnir & eftirlaun eda vilja minni
aheettu. Badar deildir hafa 45% af safninu i traustum skuldabréfum sem eiga ad gefa trausta avoxtun til
langs tima. Safn | er adeins med 20% i hlutabréfum og 35% i skammtimaskuldabréfasjodum og Stuttum
skuldabréfasjédum sem dregur verulega Gr sveiflum i safninu. Safn Il er aftur & mo6ti med 40% i
hlutabréfum og 15% i skammtima- og stuttum sjédum sem & ad gefa betri &voxtun til lengri tima en med
meira flokti i avoxtun.

pessir eignaflokkar eru valdir med pad i huga ad neaegileg aheettudreifing sé fyrir hendi og er m.a. skodud
fylgni milli &voxtunar pessara eignaflokka.

Markmid um eignasamsetningu og vikmork

Safn | Vikmork Safn Il Vikmork

Verobréfaflokkar Lagm Ham Lagm Ham

Skammtimaskuldabréfasjédir 15% 5% 30% 5% 0% 10%
Stuttir skuldabréfasjoadir 20% 5% 30% 10% 0% 20%
Rikisskuldabréf 15% 0% 30% 15% 0% 30%
Sértryggd skuldabréf 15% 0% 20% 15% 0% 20%
Skuldabréf sveitarfélaga 15% 0% 20% 15% 0% 20%
Erlend hlutabréf 15%| 10% 20% 30% 20% 40%
Innlend hlutabréf 5% 0% 10% 10% 5% 15%

Breytist veegi eignaflokka, t.d. vegna breytinga & markadsgengi, pannig ad veegi peirra verdi utan marka
fjarfestingastefnu vid lok hvers arsfjordungs, skal leitast vid ad leidrétta misveegid & naesta arsfjoroungi.
Samsetning fjarfestingastefnu tekur nokkrum breytingum nua fré sidustu arum, gert er rad fyrir ad nyju
stefnunni sé nad & fyrri hluta arsins eda i sidasta lagi fyrir 31.12.2018.

Markmid um medalliftima skuldabréfa:

Skammtimaskuldabréfasjodir 0 — 3 manudir
Stuttir skuldabréfasjodir 1- 3 ar
Onnur skuldabréf 3-12 ar
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Vidmio um notkun afleida
Afleidusamningar mega ekki nema meira en 10% af hreinni eign séreignadeildar.

Hamarksfjarfesting i verobréfum Gtgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum
sem tilheyra somu samstaedunni

Samanldgd eign hverrar fjarfestingarleidar i fjairmélagerningum Gtgefnum af sama adila, tengdum
adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni skal ekki vera meira
en 20% af hreinni eign sjodsins. [ fjarfestingaleidum sem taka vid tilgreindri séreign er petta hlutfall
10%. Verdbréf skv. 1. télul. 2. mgr. 36. gr. a. Laga 127/1997 falla ekki undir dkvaedi petta.

Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirteekja
Hamarkshlutfall i hlutabréfum einstakra fyrirteekja er 20%.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjodi/fjar-festingarsjodi
eda deild peirra

Samanldgd eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 30% af hlutdeildarskirteinum eda
hlutum Gtgefnum af sama verdbréfasjodi eda fjarfestingarsj6oi eda einstakri deild hans.

Hamarksfjarfesting i verdbréfasjodum eda fjarfestingarsjodum innan sama
rekstrarfélags

Samanl6go eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 30% af hlutum Gtgefnum af sama
verdbréfasjodi eda fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans eda i verdbréfasjodum innan sama
rekstrarfélags. I fjarfestingaleidum sem taka vid tilgreindri séreign er petta hlutfall 25%.

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa
Séreignadeildir sjodsins fjarfesta ekki i vedskuldabréfum.

Hlutfall eigna i virkri styringu
Gert er rad fyrir pvi ad allar eignir séu i virkri styringu.

Markmid um hlutfall lausafjar

Ekki hefur verid sett markmid um hlutfall lausafjar, par sem ekki er porf fyrir lausafé i deildinni pvi han
fjarfestir adeins i audseljanlegum verdbréfum. Samtryggingardeild, séreignadeild og tilgreind séreign
eru fjarhagslega adskildar, en deildirnar fjarfesta saman i eignaflokkum og séreignadeild kaupir eignir
af samtryggingardeild til ad fjarfesta i & mati peim framl6gum og réttindaflutningum sem i séreignadeild
berast. A sama hatt selur séreignadeild samtryggingardeildinni eignir til ad standa straum af
endurgreidslum lifeyrissparnadar, flutningum fra séreignadeild og kostnadi.

Adferdafredin er vel pekkt og er hluti af Joakim kerfinu fra Init ehf.,, tengd idgjalda- og
lifeyrisgreidslupéattum pess.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns:
Gert er rad fyrir ad um 15% eigna safns | og um 30% af eignum safns 11 séu i erlendri mynt.
Gjaldmidlasamsetning tekur mid af samsetningu heimsvisitélu MSCI.

Markmid um atvinnugreinaskiptingu verdbréfasafns:

Atvinnugreinaskipting séreignadeildar tekur mid af heimsvisitélu MSCI og markadsadstedum hverju
sinni.
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Lokaord og undirritun

Lifeyrissjodurinn er langtimafjarfestir og eru markmid fjarfestingastefnu i edli sinu til lengri tima.
Ymsir takmarkandi pettir, svo sem skortur & frambodi verdbréfaflokka, gjaldeyrishéft og
stjdrnvaldsadgerdir, geta haft ahrif 4, hvort skemmri tima markmidum verdi ndd. pessir peettir gera pad
lika naudsynlegt ad hafa 6ll vikmork fjarfestingastefnunnar naegilega vid til pess ad sjodurinn geti nytt
sér pau tekifaeri sem kunna ad skapast & markadi.

Stjorn Lifeyrissjoos Vestmannaeyja og framkvaemdastjori stadfesta fjarfestingastefnu sjodsins fyrir &rid
2018.

Vestmannaeyjum, 29. névember 2017.
Uppfert & stjoérnarfundi 21. mars 2018.

Stjorn Lifeyrissjods Vestmannaeyja

Arnar G. Hjaltalin, formadur Porvardur Gunnarsson, varaformarour

Andrea Atladéttir Gudny Oskarsdottir

Valmundur Valmundsson pjodhildur bordardottir
Framkveemdastjori

Haukur Jénsson
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Lokaord og undirritun

Lifeyrissjé8urinn er langtimafjérfestir og eru markmid fjarfestingastefou { €dli sinu til lengri tima.
Ymsir takmarkandi battir, svo sem skortur 4 frambodi verdbréfaflokka, gjaldeyrishoft og
stjornvaldsadgerdir, geta haft dhrif 4, hvort skemmri tima markmi®um verdi nad. Pessir basttir gera pad
lika naudsynlegt ad hafa 611 vikmork fjarfestingastefnunnar nagilega vid til pess ad sjédurinn geti nytt
sér pau taekifeeri sem kunna ad skapast 4 markadi.

Stjérn Lifeyrissjéds Vestmannaeyja og framkvaemdastjori stadfesta fjarfestingastefnu sjédsins fyrir &ri6
2018.

Vestmannaeyjum, 29. névember 2017.
Uppfzrt 4 stjérmarfundi 21. mars 2018.

Stjorn Lifeyrissjods Vestmannaeyja

. "5’(7&“/1&15 BT T e s st

Arnar G. Hjaltalin, formabfir r Gunnarsson/Aaraformadur
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Andréa Atladottir Gudny Oskarsdéttir
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Valmundur Valmun isson ﬁjoéha]dur bordardottir |

Framkvamdastjori
7 H s{ikur Jomsson
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Lifeyrissjéour Vestmannaeyja - Fylgiskjal 1 med fjarfestingastefnu 2018

Samtryggingadeild

l. Il. [l [l V. V.
Markmid um eigna- skv. Gengis-
eignasam- samsetnin |Sampykkt |bundin Oskrad
i hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* setningu Vikmork**  |g um verdbréf Vikmork verdbréf Vikmork
Leegri Efri Leegri Efri Leegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og

skuldabréf med abyrgd rikissjods 22%| 15% 60%| 22,7%| 100% 0%| 0% 10% 0% 0% 20%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 3% 0% 10% 1,6%| 100% 0%| 0% 10% 0% 0% 20%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 8%| 5% 20% 9,0%| 100% 0%| 0% 10% 1% 0% 20%
B.b. Innlan 0%| 0% 10% 0,4%| 100% 0%| 0% 10% 0% 0% 20%
B.c. Sértryggd skuldabréf 2% 0% 10% 1,3%| 100% 0%| 0% 10% 0% 0% 20%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og

vatryggingafélaga, ad undanskildum

vikjandi skuldabréfum 2% 0% 5% 0,0% 80% 0%| 0% 10% 0% 0% 20%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 25%| 10% 40%| 25,6% 80%| 24%| 0% 40% 0% 0% 20%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol

félaga, og vikjandi skuldabreéf

lanastofnana og vatryggingafélaga 8%| 0% 15% 8,0% 60% 1%| 0% 10% 0% 0% 20%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol

annarra sj0da um sameiginlega 3% 0% 15% 3,1% 60% 1%| 0% 10% 1% 0% 20%
E.a. Hlutabréf félaga 15%| 5% 30%| 15,5% 60% 2% 0% 40% 7% 0% 20%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra

sj06da um sameiginlega fjarfestingu 12%| 5% 20%| 12,7% 60% 8%| 0% 40% 9% 0% 20%
E.c. Fasteignir 0%| 0% 5% 0,0% 60% 0% 0% 0% 20%
F.a. Afleidur 0%| 0% 10% 0,0% 10% 0% 10% 0% 20%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 0%| 0% 5% 0,0% 10% 0% 10% 0% 20%

Eignir i erlendum gjaldmidli 37%| 25% 45%| 35,3% 50% 0% 50% 0% 20%

Samtals: 100% 100% 35,3% 18,2%




Lifeyrissjéour Vestmannaeyja - Fylgiskjal 1 med fjarfestingastefnu 2018

Séreignadeild |

l. Il. [l [l V. V.
Markmid um eigna- skv. Gengis-
eignasam- samsetnin |Sampykkt |bundin Oskrad
i hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* setningu Vikmork**  |g um verdbréf Vikmork verdbréf Vikmork
Leegri Efri Leegri Efri Leegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og

skuldabréf med abyrgd rikissjods 15%| 0% 30%| 59,8%| 100% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0% 0% 0,0%| 100% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 15%| 0% 20% 0,0%| 100% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
B.b. Innlan 0%| 0% 10%]| 24,9%| 100% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 15%| 0% 20% 0,0%| 100% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og

vatryggingafélaga, ad undanskildum

vikjandi skuldabréfum 0%| 0% 0% 0,0%| 100% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 55%| 30% 100%| 15,3%| 100%| 15%| 0% 15% 0% 0% 0%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol

félaga, og vikjandi skuldabreéf

lanastofnana og vatryggingafélaga 0%| 0% 0% 0,0% 60% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol

annarra sj0da um sameiginlega 0%| 0% 0% 0,0% 60% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
E.a. Hlutabréf félaga 0%| 0% 0% 0,0% 60%| 15%| 0% 0% 0% 0% 0%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra

sj06da um sameiginlega fjarfestingu 0%| 0% 20% 0,0% 60% 0%| 0% 0% 0% 0% 20%
E.c. Fasteignir 0%| 0% 0% 0,0% 60% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
F.a. Afleidur 0%| 0% 0% 0,0% 10% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 0%| 0% 0% 0,0% 10% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%

Eignir i erlendum gjaldmidli 15%| 10% 20%| 15,3% 50%]| 15%| 10% 20% 0% 0% 0%

Samtals: 100% 100% 30,0% 0,0%




Lifeyrissjéour Vestmannaeyja - Fylgiskjal 1 med fjarfestingastefnu 2018

Séreignadeild I

l. Il. [l [l V. V.
Markmid um eigna- skv. Gengis-
eignasam- samsetnin |Sampykkt |bundin Oskrad
i hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* setningu Vikmork**  |g um verdbréf Vikmork verdbréf Vikmork
Leegri Efri Leegri Efri Leegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og

skuldabréf med abyrgd rikissjods 15%| 0% 30%| 54,7%| 100% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0% 0% 0,0%| 100% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 15%| 0% 20% 0,0%| 100% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
B.b. Innlan 0%| 0% 10%]| 14,8%| 100% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 15%| 0% 20% 0,0%| 100% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og

vatryggingafélaga, ad undanskildum

vikjandi skuldabréfum 0%| 0% 0% 0,0%| 100% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 55%| 30% 100%| 30,5%| 100%| 30%]| 10% 40% 0% 0% 0%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol

félaga, og vikjandi skuldabreéf

lanastofnana og vatryggingafélaga 0%| 0% 0% 0,0% 60% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol

annarra sj0da um sameiginlega 0%| 0% 0% 0,0% 60% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
E.a. Hlutabréf félaga 0%| 0% 0% 0,0% 60% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra

sj06da um sameiginlega fjarfestingu 0%| 0% 20% 0,0% 60% 0%| 0% 0% 0% 0% 20%
E.c. Fasteignir 0%| 0% 0% 0,0% 60% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
F.a. Afleidur 0%| 0% 0% 0,0% 10% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 0%| 0% 0% 0,0% 10% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%

Eignir i erlendum gjaldmidli 30%| 20% 40%| 30,5% 50%| 30%| 0% 40% 0% 0% 0%

Samtals: 100% 100% 30,0% 0,0%






