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Fj frfestingastefna Lifeyrissj 6ds vestmannaeyj a 6ri6 2017

Forsendur:
Lffeyrissj6dur Vestmannaeyja er langtimafirirfestir og leggur pad sj6narmi6 ti grundvallar
fir{rfestingum og stiringu 5 ver6br6faeign sinni, f pvf skyni uo [i-*tu 6v<iitun sj66sins med hli6sj6n
af peim kjdrum sem best eru bo6in 6 hverjum timi, a6teknu tilliti til rihrettu.

1-rirfeslingar lifeyrissj66sins og skipting verdbr6faeignar hans i einstaka flokka, sem og frekari
vi6mi6anir og skilyrdi var6andi einstakar f6rfestingar, rkol.r 5 hverjum tima uppfflla 6lve6igildandi
sampykkta hans og laga nr. 12911997 um skyldutryggingu Ufeyrisi6ttinda og^rt#r"*i lffeyrissj6da,
med sidari brefingum. 1-drfestingastefnan skal adl6gu6 gildist<iku lagabreyti-nga.

Stj6rn lifeyrissj6dsins fer yfir eignasamsetningu hans 6rsf6rdungslega me6 hli6sj6n af pr6un og
horfum 6 firirmagnsmarka6i og samsetningu marka6arins. Stj6rnin g-erir breytirgi, ,, firirfestingalstefnunni, pyki tilefni til Sherslubreytinga, m. v. hreina eign sj6dsins samkvetn:t sfirasta drs- e6a
rirshlutauppgj<iri hans og me6 hli6sj6n af vr;gi einstakra verdbr6faflokka 6 marka6i. Fess skal gett a6
sj66urinn hafi etfd yfir a6 r6da nagilegu lausaf6 til greidslu lffeyris.

Fyrir liggur Satlun tryggingastardfrre6ings um framtidargrei6slufledi. Mi6ad er vi6 lifs- og drfnarlikur
samkvremt reynslu 6ranna2007 - 20ll og a6 taka ellilifeyris hefiist vi6 67 6ra aldur. Oroikoliko. 

"rumetnar samkvemt islenskri reynslu me6 30%o Slagi Sr virka sj66f6laga, en Ln dlag:; $rir 6virka.
Heildarlifeyrisgrei6slur sj66sins n6mu 1.335 millj6num 6nd 2Ol5 og g".ir t yggingastanlfredingurinn
fti6 8/rir a6 par vaxi nokku6 linulega. Gert er 166 Srir a6 5ri6 201 tfari fifenisUyrO i yfir l11o/o,-p* 

"1.ekki mi6ad vi6 nflidun og hefur pvi lffeyrisbyrdi ekki takmarkandi Ahdf 6 rndgulege. samsetningu
firirfestingarstefnu. R6ttindai{vinnsla er aldursten gd frd 1 . jfii 2005.

Fr6un lifeyrisbvrdar Upphadir i millj6num kr6na
Ari6 By16i l6sidlo Lifeyrir Mism.
2001 52.4% 459 241 218
2002 53,7o/o 527 283 242
2003 64,9% 483 313 170
2004 73.2o/o 469 343 126
2005 69,0% 554 382 172
2006 74.8o/o 581 435 146
2007 71,3o/o 736 525 211
2008 68,40/o 870 595 275
2009 773% 970 755 215
2010 74,40/o 1.058 787 271
2011 70,2% 1.257 882 375
2012 71,10/o 1.383 983 400
2013 77,3o/o 1.383 1.069 314
2014 94,9o/o 1.297 1.232 65
2015 93,4% 1.430 1.335 95

Tryggingatredilegt mat
I rirslok 2015 var tryggingafra6ileg sta6a 0,1 yo (sem hlutfall af heildarskuldbindingum) og hafdi
batnad fra f'rra 6ri. Vid m6tun fi6rfestingastefnu parf a6 taka tillit til tryggingafradilegraistri6u.
RaunSvdxtun sj6dsins finstu 9 miinu6i arsins 2016 er um -2,gyo og -a pui g"ru ,i6 firir a6
tryggingafrre6ileg sta6a hafi versna6 6 ririnu.

Lifeyrissj6dur Vestmannaevj a Bls.4 Fjdrfestingastefna 2017
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Aretlad framti0arg rei6slufl redi
Myndir 1 og2 syna 6retlad framtidargreidsluflredi mi6a6 vi6 sj6dfelaga i lok frs2015. Myndirnar syna

niSurstodur tryggin 3afrre6ilegrar athugunar i myndrrenu formi par sem irtreikningur er mi6a6ur vi6

scimu forsendur og .i6 tryggingafrredilega athugun sj6dsins'

Mynd 1 sj'nir 6retla,1 sj6dstreymi sj66sins, sj6 m6 ad eignir sj66sins n6 h6marki 6 6rinu 2032 enph er

6rtla6 ad ritgreidsh.r byrji ad verda hrerri en inngrei6slur. Framti6argrei6sluflredi og sj66steymi gefa

pvi ekki tilefni til p:ss a6 takmarka mogulega samsetningu lSrfestingastefna umfram 6kva6i 7 ' kafla
laga nr. 12911997 b"i ventanlegur f 5rfestingatimi er tiltolulega langur'

Mynd I Tekjur, giiill og eignir
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Nrivirdi peina lifeylisgreidslna og kostna6ar sem 6 myndunum eru syndar mi6ad vi6 3,5o/o 6vcixtun er

sama og mat heildarskuldbindingaitryggingafrre6ilegri athugun i lok 6rs 2015. I6gjaldagreidslur og

1,:1er rissjirdur |e: rmartna<'1 ja llis. 5 i.i n l'fi::.i; ;r g;rrtrf u a l{l ! 7
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yaxtatekjur sem myndirnar s:ha eru s6mulei6is byggdar 6 endunnati eigna mi6a6 i6 3,syo6v6xtunarkr6fu og3,5Yo raunhekkun r6ttinda til framtiSai

Aethdar ritgreidslur ver6a herri en 6^etlu6 idgidld og vextir 6ii6 2o32frir sj6dinn og p6 mun, mi6a6vi6 pessar forsendur, sj66urinn byrja a6 guogu aeignir sinar.

sem ekki er kominn 6

Fj6ldi lifeyrispega

g
:cl
iL-

5.000

4.500

4.000

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

"$t "dD "*"t "df "s" 
trs trt" 

"S "St ""d ".s "$ 
C

I r[rslok 2015 var medalaldur allra sj66felaga sj6dsins 48,7 6r, en me6alaldur grei6andi ;j66felaga var
36 6r: Amynd er sind 6retlud fidldapr6un JiOOeUgu par sem ekki er gert 166 tnir a6 n1,i1sj66f6lagar
gangi f sj66inn. Eins og sj5 mf p6 fek*ar sm6m saman peim sem gr"iOu i6gi6ld-6 me6-'an
lifeyrispegum firilgar par sem ekki er reiknad me6 nflidun

Nf verandi eignasamsetning
Eignasamsetning sj6dsins er i meginatri6um samsvarandi markmidi um eignasamsetningu samkvemt
firirfestingasteftru. Eignasamsetning er innan vikmarka firir alla eignJlokka og tuifur pvl ekti
takmarkandi 6hfi |mdgulega fi6rfestingastefnu umfram 6kva6i laga tisttsol.

ett"gt nidst<ifunarf6 lj6sins til kaupa 5 ver6br6fum hefur ad medaltali veri6 um 5 464 millj6nir
undanfarin 5 rir. Hlutfall skuldabr6fa er nri um 48,62yo af frfrfestingum sj66sins og gre i6slunaOi ru
nriverandi skuldabr6faeign er riretlad ad ver6i eftirfarandi nastu 5 iir:

, Arlegt Freidslufledi fri skuldabr6fu4 6 verdlagi okt6ber 2016
Arin 2017 2018 20t9 2020 2021
Milli6nir 1.861 1.934 1.648 1.686 r.524

Edlilegt er tali6 ad vegi hlutabr6fa i {rirfestingum sj66sins s6 6 bilinu 35%-60%. Me6alliftimi
lkuldabr6fasafrrs sj6dsing er nri 9,4 6r og er stefnt ad pvi ad vidhalda sem lengstunr liftima me6
fiSrfestingum i l<ingum skuldabr6fum med 6settanlegri avoxtun. Skr66ar eignir sS6dsins eru um 83%
af heildareignum. Seljanleiki peina er misjafn en per teljast allar vera i virkri stjringu.

Lifeyrissj60ur Vestmannaeyja Bls.6 Fj6rfestingastefna 2017
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Eftirgreind hlutfiill yerdbr6faflokka midast vi6 hreina eign sj66sins til grei6slu lifeyris, eins og hirn er

6 hverjum tima. Oll frSvik fr6 vikmorkum skulu ger6 med sampykki stj6rnar sj66sins. Mi6a6 vid
a6sta6ur 6fi6rm6la:narkadi eru vikmtjrk hof6 r[m.

Markmi6 um eigrasamsetningu og vikmiirk

Tegund fjfrfestingar

Verdbrd f med fiistum tekium
Innlan o1; samningsbundnar innstedur .................
Skuldabr 6f rikisins og me6 rikis6byrgd ................
Skuldabr 6f brejar- og sveitarf6laga .......................
Skuldabr 6f banka og lfnastofnana
Ve6skuft 1abr6f..................
6nnur vr:r6br6f.....

Verdbrdf me6 brevtilesum tekium

Vilandrk Markmi6
ne6ri efri 2017

0% r0%
20% 60%
5% 20%
0% r0%
0% r0%
0% 15%

lsoh 60Yo

um 54.07o
1,0o

25,0yo
r0,00
3,Iyo
3,00

12,0o

lam46.00/"
17,0yo
l,0o

20,0o
8,0o4

0%

um 35,07o

85'Jh

Innlend hlutabr6f....
Erlend hutabr6f.....
Ver6br6l'a- og fi 6rfestingasj 66ir (3 0/2003 ) ...........
S 6rhaf6r r fi rirfestingar

Fj rirfesting i ibridarhirsne6i

Hlutfall r:rlendra mvnta

0% 20%
0% 10%
t0% 35%
5% 20%

0% 0%

25% s0%

Eignasamsetning sj,i6sins er nri innan ofangreindra vikmarka. Breytist vregi eignaflokka, t.d. vegna

breytinga 6 marka6sgengi, pannig a6 vegi peirra ver6i utan marka fiffistingastefnu vi6 lok hvers

arsfi6rdungs, skal leitast vi6 a6 lei6r6tta misvagid 5 nresta arsfi6r6ungi.

Meginprettir fj irfestingastefnunnar.

1.0. Innlin i biinkum og sparisj66um. UVo till0o
i gildi er samningur 5 milli lifeyrissj6dsins og lSnastofnunzr, um bundin innl6n 6 s6rst<ikum

vaxtakjdrunr, sem lita m5 6 sem igildi bankatryggdra skuldabr6fa. Vi6 nriverandi
markadsadsLedur geta almenn innl5n 6 g66um kjdrum veri6 6hugaver6ur {5rfestingakostur.
Samanlag6ar krofur 6 hendur einst6kum banka eda sparisj66i, a6 me6t6ldum innlanum, skulu
ekki vera he:rri en 25o/o af fueinni eign.

2.0. Verdbr6f Ine6 liistum tekjum (skuldabr6f). allt ad 857o
Stefna skal ad pvi a6 yelja skuldabr6f sem hafa g6dan eftirmarkad til a6 au6velda virka
styiringu eignasafnsins. I peim tilfellum sem keypt eru skuldabr6f med takmarkad markadshrefi
skal mi6ad .zi6 ad 6v<ixtun s6 harri en 6 markflokkurn

2.1. Skuldabrdf rikis og me6 rfkis6byrg6. 20o til60o
Undir pennan flokk fellur islenska rikid sem og 6ll traustustu riki a6 mati alpj66legra
l6nshafisstc,fnana.

2.2. Skuldabrdf sveitarf6laga. soh tilz0oh
Undir pennan flokk falla skuldabr6f, vixlar sveitarfdlaga og Lrinasj66s sveitarf6laga ohf.,
Ssamt skuldlbr6fum og vixlum med 6byrgd pessara a6ila.
Fjrirfestingar i verdbrdfum i pessum flokki skulu metnar s6rstaklega 5 hverjum tima.

Lifeyrissjri6ur Ver tmannaeyja Bls.7 Fj drfesti n gast ef na 2A l7
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2.3. Skuldabr6f banka, sparisj66a og annarra linastofnana. 0o till0o
EiginfiSrhlutfall vidkomandi fSrm5lastofirunar s6 yfir 8% skv. CAD reglum (e61samsvarandi
reglum sem gilda um vi6komandi fifrm5lastofnun).
Vi6 kaup 5 vfkjandi brdfum skal mi6a vi6 a6 eiginfi6rhlutfall ritgefanda s6 sterkt og litlar likur
til a6 6 6kve6i6 reyni. CAD hlutfall s6 yfir 10%. Samanlagdur hagnadur s.l. 5 rinr r"3aku*6ur.
Eigi6 fe sd meira en 3.000 millj6nir kr. Hlutfall vikjandi l6na af eiginfe s6 legra <:n 50o/o.
1-6rm6lastofnanir sem falla undir pennan flokk skulu hita eftirliti FME e6a r;amberilegrar

stofrrunar i vidkomandi landi.

2.4. Skuldabr6f tryggd med vedi i fasteignum. 00 t.il100h
Fi6rfest skal i skuldabrdfum me6 ve6i i fasteign ad h5marki 75o/o af metnumark.r6svir6i nema
pegar um s6rhaft atvinnuhrisnedi er ad reda p6 skal petta h5mark vera 35 %. Ef grei6slugeta
skuldara er 6viss eda 6trygg, skal gera auknar krdfur um vedsetningu og marka6shefi eignar.

2.5. 6nnur skuldabr6f. 1Vo t1l1oh
Onnur skuldabr6f eru br6f annana a6ila en taldir eru upp h6r ad framan t.d. skuldabr6f
fzrirtekja. Vi6 fi6rfestingar i 66rum skuldabrdfum er adallega horft til v,:itufyrirtakja,
frirtrekja i eigu opinberra a6ila e6a skuldabr6fa tengdum fasteignaf{l6gum.

2.5.1. Erlend skuldabr6f. 0o/o til SVo
Scimu takmarkanir skulu gilda um kaup 5 pessum br6fum og gilda um kaup 6 sambrerilegum
innlendum skuldabrdfum. Oheimilt er p6 ad fi6rfesta f 6skr6dum erlendum rkold,,br6fu* n"-u
med sampykki stj6rnar

3.0. Verdbr6f med breytilegum tekjum allt a6 60oh
Markmi6 sj66sins me6 fii{rfestingu i hlutabrdfum er ad dreifa 6hettu og breta .iv6xtun hans.
Til lengri tima litid er pess venst a6 hlutabr6f gefi herri 6v<jxtun en skuldabr6f.
Litid er 6 fi6rfestingar f hlutabrdfum $nst og fremst sem langtfmafi6rfer;tingu og ad
samsetning safnsins og hlutfall hlutabr6fa af heildareignum sj66sins taki mid tf vantingum
um pr6un markadsins til lengri tima litid.

3.1. Hlutabr6f innlendra skr60ra fyrirtrekja. Ooh til2}o
Vidmi6unarvisitala fyrir innlend hlutabr6f sj66sins er Nasdaq Iceland All-Share pI. Adrar
takmarkanir sj66sins eru eftirfarandi:
. Lifeynssj6dnum er eigi heimilt aO eiga meira en 15o/o af hlutafe i hverju hlutafelagi.
o Med fiarfestingum sj6dsins i hlutabr6fum verdi stefnt ad pvi a6 hver tiltedn firirfesting

skili a.m.k. l0% ardsemi til lengri tfma liti6.
o Fyrirteki sem {5rfest er i, hafi sh-ira stefnu og markmid um ardsemi.
r B6kfrert eigi6 f6 f6lags skal vera a6 lSgmarki 1.000 millj6nir kr.

3.1.1. Innlend hlutabr6f sem ekki eru skr60 6 skipulegum markaOi. 0o t't20o
Vid frirfestingar i 6skr66um innlendum felcigum skal sdrst<ik Shersla 1696 6 6hattudreifingu
eftir pvi sem vid verdur komid, einkum me6 kaupum 6 hlutum i firirfestini;afeldgum og
hlutabr6fasj66um er s6rhrefa sig f firirfestingum i 6skr66um hlutaf6l6gum. Vi,l bein kaup i
einsttikum 6skr66um f6l6gum skal leitast vi6 ad kaupa i f6l6gum sem stefna i skniningu 5
verdbr6famarkadi i n6inni framti6. Ahettufi6rm<ignun skal ger6 i gegnum s6rha:fd f6ldg, sem
lifeyrissj66urinn er hluthafi i. Fjrirfestingar i 6skr66um hlutabr6fum eru p6 eingingu heimilar
ef engar hdmlur eru 6 vidskiptum med hlutabr6fin og 5rsreikningar hlutafellganna 6llum
adgengilegir.
Sj66num er heimilt a6 eignast 6skr56 hlutabr6f i skiptum fyrir skuldabr6f fyrirte kja sem fara i
firirhagslega endurskipulagningu, enda hafi skuldabr6fin veri6 i eigu sj66sins.

Lifeyrissjri6u r Vestmannaeyj a Bls. 8 Fj6rfestingastefna 2017



Sampykkt 6 stj6rnarf'unt i 30 . n6venber 2016

3.2. Erlend hhrtabr6f. 00h till0oh
Sdmu takmirkanir skulu gilda um kaup 6 pessum brdfum og gilda um kaup 6 sambrerilegum

innlendum hlutabr6fum.
Heimilt er ad gera samninga um stfingu s6rgreindra safna erlendra hlutabrdfa. Slikir
samningar skulu sampykktir af stj6m sj66sins.

3.3. Verdbr6fa- og fjirfestingasj6dir skv. liigum nr. 30/2003. 100 til350h
Fj6rfesting verdbr6fasj66um skal takmdrku6 vi6 ver6br6fasj66i sem fiarfesta i hluta- ogle6a

skuldabr6fum og endurspegla !5 stefnu sem a6 framan er m6rku6.
o Vi6 val 5 ver6br6fasj66um skal sko6a pretti eins og; 6rangur, ster6, aldur sj66s,

sj66stj6ra og {arfestingateymi, p6knanir og gengismun, fflgni og fl<ikt.
o ,lBskilegt er a6 sj66ir hafi daglegt gengi (NAV) og hagt s6 a6 leita uppllisinga um pad 5

upplj'singaveitu t.d. Bloomberg.
o H6m:nkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum ritgefnum af verdbr6fasj66i e6a

firirfestingasj6di e6a einstakri deild hans sarnkvemt ltigum nr.3012003 takmarkast vi6
25%.

o Ekki er heimilt a6 hafa meira en 25o/o af hreinni eign lifeyrissj66sins i verdbr6fasj66um

og fi arfestingasj 66um innan sama rekstrarfelags.
o H6mirkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum e6a hlutum annarra sj66a um sameiginlega

firirfestingastefnu takmarkast vi6 l5Yo af hlutdeildarskirteinum eda hlutum pessara

sj66a.

3.4. S6rhrefdar fjirfestingar. sVo nl20o/o
Undir penr.an lid falla m.a. s6rhefdar {tirfestingar sem 5 ensku nefnast Alternative
Investments, par 6 me6al Vogunarsj6dir (Hedge Funds), Framtaksfi6rfestingar (Private
Equity), Fasteignasj6dir (Real Estate) og a6rar gerdir {iirfestingaf6laga, -sj66a og
-samlaga. F Srfestingum i erlendum sj66um skal almennt beint i sj66i/f6l6g sem sinna slikum

firffistingurn. H6marks eignarhlutdeild i sj6dum af pessu tagi mh ekki fara yftr l5o/o af
heildareign hvers sj66s. Flestir innlendir frirfestingakostir 6 pessu svi6i falla undir 6skr66
hlutabrdf skv. flokkun FME par sem a6 peir eru slhf.

3.4.1. Framtaksrrj6dir.
Fjrirfestingum i 6skr66um hlutabr6fum skal almennt beint i sj6di/fdlcig sem sinna slikum

fi6rfestingurn. Lifeyrissj6durinn hefur heimild til ad firirfesta i slikum sj6dum/fel<igum enda

uppfulli per dnnur almenn skilyr6i um kaup 6 hlutafdldgum ogleda verdbr6fasj66um.
Fjrirfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 15% af hreinni eign lifeyrissj66sins.

3.4.2. Vogunarsj66ir.
Med firirfestingu i vogunarsj6dum er leitast eftir ad finna sj66i par sem 6v<ixtun sveiflast ekki i
takt vi6 adrir eignaflokka. 1-rirfestingar i pessum eignaflokki mega ekki farayft 5% af hreinni
eign lifeyris sj 66sins.

3.4.3. Fasteignasj66ir.
$rirfesting i fasteignasj66i er ger6 me6 pad fyrir augum ad njta eignaflokk sem sveiflast ekki
i takt vi6 aSrar f6rfestingar. FjSrfestingar i pessum eignaflokki mega ekki fara yfir 5%o af
hreinni eign lifeyrissj 66sins.

4.0 Fj6rfestin;3 i ibfdarhisnredi
Fj6rfesting i ibridarhrisnre6i er ekki firirhugu6 af h51fu sj66sins.
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Sampykkt a stj6rnarf'undi 30 . ntivember 201 6

Adrir prettir fj drfestingastefnu.

Ninari reglur og takmarkanir um fjirfestingar.
Far sem skuldbinding sj66sins er ver6trygg6, skal hlutfall 6ver6tryggdra skuldabr6fa ekki fara yfir
I 5% af heildareignum sj66sins.
Lifeyrissj6dnum er 6heimilt ad eiga meira en l0o/o af skuldavidurkenningum ritgefnurn af e6a me6
5byrgd sama a6ila, tengdum adilum, sbr. l<ig um firirm6lafyrirteki, e6a adilum-sem .ilheyra s6mu
samstadunni. Fessi takmdrk eiga ekki vi6 um kr<ifur me6 Sbyrgd rikis. Far sem skuld$r6i sj66sins
eru metin 6 kaup6v<ixtunarknifu f uppgj<irum f stad marka6skrdfu, er ekki grundv<illur til pess uO U"*
6vdxtun innlendra skuldabrdfa sj6dsins saman vi6 vfsit<jlur.

Erlend verdbr6f.
Markmid me6 f rirfestingu i erlendum ver6br6fum er a6 dreifa 5hettu og bata ivdxtun sj,i6sins.
1-6rmunir sj66sins skulu 6vaxta6ir i traustum audseljanlegum verdbr6fum, sem skrd6 eru 6

skipulegum ver6br6famdrku6um sem FME hefur vi6urkennt. Fjrirfestingar i erlendum ver6br6fum taki
mid af ventingum sj6dssd6rnar um pr6un 5 innlendum verdbr6famarkadi ekki si6ur en erlendum.
Hlutfall erlendra eigna fari p6 ekki umfram 50%o af fueinni eign til greidslu lifeyris.
Fjrirfesta ber i vel dreif6u safni hlutabr6fa, skuldabr6fa og ver6br6fasj66a. Markmidiii er a6 n6 a6
jafnadi betri 6rangri i samanburdi vi6 fyrirfram skilgreinda vi6midunarvisitdlu.
Til lengri tima liti6 skulu fiSrfestingar i hlutabr6fum vera 80-100o/o af markalsvir6i erlendrar
ver6br6faeignar og i skuldabr6fum 0-20yo, enda hafa hlutabr6f ad jafnadi gefid betri 6vdxtun en
skuldabr6f til lengri tima litid. Skuldabr6f skulu hafa einkunnina A e6a Letri (sarnkvemt mati
Moody's, Standard & Poors e6a samberilegrar stofnunar).

6skrid verdbr6f.
Samkvemt heimildum laga mb sj66urinn eiga 6skr56 verdbrdf sem nemi allt a6 2ooh af
heildarSSrfestingum. L<igd verdur 6hersla 6 a6 kaupa skr56 verdbr6f, en pessa heimild f l6gum mun
sj66urinn njta, verdi kjtir 6skr56u verdbr6fanna talin hagste6ari en skr66ra b.€fa a6 mati
sj6dsstj6rnar, a6 teknu tilliti til 6kvada i greinum 2.5.1. og 3.1.1.

Fyrirteki sem eingiingu sinna pj6nustuverkefnum fyrir sj6dinn.
Til grundvallar f6rfestingum i feldgum sem eingcingu sinna pj6nustuverkefnum fyrir. sj6dinn skal
liggja ardsemi og rekstrarhagsmunir hans. Markmid sj66sins er ad pessar f6rfestingar lrkki kostna6,
s6u f;iar og fari ekki yfir lo/o afheildarfiarfestingum hans.

Markmid um gengisvarnir.
Sj66urinn 5a6 geta sta6i6 af s6r skammtimasveiflur 6 gjaldeyrismarkadi, en edlilegt er arl fulgjast me6
sveiflum 5 gengi islensku kr6nunnar og gnpa til gengisvarna pegar lfkur eru taldar 6 hekkun
kr6nunnar gagnvart erlendum myntum.
Vi6 kaup 5 erlendum skuldabr6fum skal samhlida sko6a hagkvamni pe ss ad gera
gjaldmidlaskiptasamning og verjast pannig sveiflum erlendra mynta.
I heimsvisitolu hlutabr6fa MSCI er vregi USD herra en i gengisvog kr6nunnar og vcgi Ermr minna.
Helsti gengiskrossinn sem ber pvf ad horfa 6 er EUR/USD. Gengisvarnir er edlilegt ad mida vid
gengisvog fslensku kr6nunnar. Gjaldmidlasamsetning taki mi6 af markadsadste6um hverju sinni.
Fessar heimildir um gialdeyrisvarnir er p6 ekki hegt a6 nyta,pegar gjaldeyrish<ift eru i g.ldi.

Afleidusamningar sem draga lir ihettu sj60sins.
Lffeyrissj6dnum er heimilt a6 gera aflei6usamninga sem draga rir ahr,ffir sj66sins.
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Sampykkt 6 stj6rnarf'unr i -?0 . n6r,ernber 2016

Markmid um ligrnark medallfftima skuldabr6faflokka i irum.

Flokkar skuldabr6la

br6froe6
Svei
Bankar
Fwi
Markmi0 nriver:rndi medaltimi skuldabr6fa

Markmi0 og vidnd6 um dviixtun og ihrettu.
Tryggia parf a6 sj6tiurinn geti sta6i6 vi6 skuldbindingar sfnar 6 sem druggastan h5tt og auki6 r6ttindi
sj66felaga, ef mrigr legt er. Sj66urinn er langtfmafi6rfestir, horfir til langtimarivoxtunar og polk pvi
skammtimasveiflur markada ad talsverdum hluta. Reynt verdur ad milda 6hrif slikra sveiflna med
virkri stfingu og nfta pannig timasetningar 6 markadi ad einhverju leyti. Fegar liti6 er til markmida
um Svdxtun er horfi til langs tima og langtimamedalt6l ur fortid sko6u6 til ad byggja 5 ventingar um
Svcixtun. Framkvenrd og irtfersla {6rfestingastefnu tekur mid af pessu. Almennur melikvardi ahettu
er fl6kt Svdxtunar. I daglegri starfsemi 6 hann best vi6 pegar metin er ilhatta innlendra og erlendra
hlutabrdfa par sen bedi liggja frir ver6gildi safrra og fl<ikt i formi hreyfinga 5 visitcilu. I
jadartilvikum getur veri6 um a6 re6a fiiirfestingar sem hita mj6g s6rhefdu iihettumati, sem krafist
getur s6rstakrar vidrnidunarvisit6lu sem endurspeglar betur iihettu vidkomandi fi6rfestingar.

Vi6mi6unarvfsitala Anna0

f Skuldabr6favisit6lur
kauphallar.

Kaup5vdxtunarkrafa rikj andi
uPPgi6rsadfer6.

abr6f
Nasdaq Iceland All-Share

PI

labr6f
JP Morgan World

Government Bond lndex

ab16f MSCI World All Index
Nota skal visitdlur a6 teknu

tilliti til ar6s

i60ir HFR)V

Stefna/vikmiirk 2017 Stada i sept. 20L6
nldn 35 -8s% 49.4%

0-10% l,106
20 - 60% 25,0o

5 -20% 9,5yo
0-r0% l,3yo
0-r0% I,7yo

o.fl. 0- t5% l0,go
25 - 60% 50,6%
0-ts% 18,7o

0-r0% 1,50

ru (30/2003) t0 -35% 22,1o

tingar 5-10% 8,3yo

arhrisnre6i 0% 0,0o

Innlend hlutabrdf
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Sarnpykkt a stj6rnarf'undi 30 . novenrber 2016

Markmid um atvinnugreinaskiptingu.
Atvinnugreinaskipting verdbr6fasafns skal taka mi6
hlutabr6faeign skal taka mi6 af atvinnugreinaskipingu
skiptingu MSCI World All Index.

af markadsadstredum hverju sinni. Innlend
Nasdaq Iceland og erlend hluabr6faeign af

Skipting fjirfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr.laga nr.129/1997
lUarkmid um samsetqtngu eigna i iirslok 2017

30.09.

Hhmark samkvamt sampykktum :
* Mkmcirk pf6a hdmarks- og lSgmarksfiirfestingu i vidkomandi flokki fdrfestinga.

Viknfi*
0%-t0%

0%-10%

0%-t0%

0%-t0%

0%-10%

0%-.10%

0%-t5%

0%-t0%

I hlutfalli af hreinni eign til

Innl6n i b6nkum og sparisj66um

Rikisvixlar, rikisskuldabr6f og
skuldabr6f me6 iibyrgd rikissj6ds

Skuldabr6f bajar- og sveitarf6laga

Skuldabr6f og vixlar banka, spari-
sj66a og annarra l6nastofnana

Fasteignave6tryggd skuldabr6f

Hlutabr6f, innlend og erlend

S6rhaf6ar fi iirfestingar

1,00/o

25,0%

10,0%

3,00/o

3,OYo

38,0%

8,0%

0%-10%

20%-60%

5%-20%

0%-10%

0%-10%

10%-40%

5%-20%

1,1%

25,0%

9,s%

1,3%

1,7%

42,3%

8,3%

50%

60%

50%

50%

o,o%

1,0%

0,00/o

o,oo/o

22,2%

6,4%

0,8%

0,1%

0,70/o

0,1Yo

6,40/o

9,80/o

0,0%

0%-10%

0%-10%

0%-10%

0%-10%

0%-10%

0%-10%

0%-10%
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Sampi,kkt 6 stjo nartutidi 30 . noveniber 20 |6

Fjirfestingastefna s6reignadeildar LSV

t/i6mid og vikmiirk vegna fjirfestinga fyrir Safn I og Safn II.

Forsendur:
S6reignadeild sj66sins tekur vi6 og Svaxtar frj6lsan lifeyrissparna6 r6tthafa. Deildin t6k til starfa
i arsbyrjun 1999. Samtryggingardeild sj66sins og s6reignadeild eru fiarhagslega adskildar.
Deildirnar filrfesta p6 saman i eignaflokkum. Velja parf audseljanlegar fi6rfestingar par sem
r6tthafar geta 6ska6 eftir flutningi innstedna til annarra vorsluadila og parf p5 a6 vera mrigulegt
a6 selja eign.r 5 m6ti peim flutningum. Fj6rfestingaheimildir s6reignadeildar eru ad pvi leyti
prengn en semtryggingardeildar. Fj6rfestingastefna s6reignadeildar er endurskodud reglulega
me6 tilliti til adstedna 5 markadi. Stefnt er a6 eftirfarandi skiptingu {arfestinga i einstaka
ver6br6faflokka:

I Flokkur _
I Skuldabrif og_

I rnnUn _
I Rikisskuldal116

I Sveitarf6log_
I Bankar.lSnast.
lFwirtreki
tr;tt"is"^,e,.
I Hlutabrdf
I lnnlend
tE t""dittt"'d"

Safn I Safn II
innldn 60 - 90% 40 - 75%

0 -30% 0-20%
f 60-90% 40 -75%

0% 0%
st. 0% 0%

0% 0%
t 0% 0%

10 - 40% 25 - 60%
0-10% 0 -20%

deildarsi66ir 0-30% t0 - 40%

Eftirfarandi s. <ilyrdi gilda fyrir { rirfestingar s6reignadeilda sj 66sins. :

Markmi0 u.m fviixtun og ihettu eignasafna s6reignadeildar:
S<imu marknri6 og vi6mi6unarvisitrilur eiga vid um fi5rfestingar sdreignadeildar og um
samtryggingardeild sj66sins. Fess ber p6 a6 geta a6 framtidarskuldbinding fyrir s6reignasparna6
er ekki reilarud ft ft6 3,5%o |voxtunarknifu eins og fyrir samtryggingarsj6di og ad allir
eignaflokkar s6reignadeildar eru b6kfrer6ir 6 markadsverdi. I b66um eignastifnum
s6reignadeild.r sj66sins er leitast vi6 ad n6 hrestu mrigulegri 6v<ixtun, samhlida pvi a6 teknu
tilliti til6hrettu.

Markmid u.m eignasamsetningu og vikmiirk.

S6reignadeild - safn I,

Tr:gund fjfrfestingar

Vr:rdbr6f med fiistum tekium

Vikmdrk
nedri efri

85|J

In rl6n og samningsbundnar innstredur...
Skuldabr6f rikisins og me6 rikis5byrg6.
Sk uldabr6f bejar- og sveitarfelaga ........................
Sl uldabr6f banka og lSnastofnana
Vt:dsku1dabr6f...............
drurur verdbr6f

:rdbr6f med brevtileeum tekium 1570 3070
In rlend hlutabr6f

0% 30%

Markmid
2017

um 85.07o
25,jyo
60,0o/o

0,lyo
0,00h
0,00
0,0yo

um 15.07o
0,jyo

40% 80%
0% 0%
0o/o 0%
0% 0%
0% 0%

0%

Lifeyrissjti iur \restmannaevja Bls. l3
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Sanrpykkt 6 stjornarfundi 30 . n6vernber 20 I 6

Erlend hlutabrdf..... 0%
Verdbr6fa- og fi 6rfestingasj66ir (30/2003)............ 15%
S6rhafdar fiiirfestingar O%

1- 
6rfe sting i ibirdarhrisnedi

Hlutfall erlendra mynta 15%

Markmid um eignasamsetningu og vikmiirk.

S6reignadeild - safn II,

0%
30%
0%

0,Iyo
15,Iyo
0,)Yo

0,Oyo

um 15n07o

0% 0o/o

30%

Tegund fjrflrfestingar
Vikmrirk
ne6ri efri

Verdbr6f me6 fiistum tekium 95yo
Innl6n og samningsbundnar innstre6ur... O% 20o/o
Skuldabr6f rikisins og med rikis5byrg6................. 40% 75o/o
Skuldabr6fbrejar-ogsveitarfdlaga........................ 0% O%
Skuldabr6fbankaogl6nastofnana 0% 0%
Vedskuldabr6f............... 0% O%
Onnur ver6br6f ..... 0% O%

Verdbr6f med breytilesum tekium l00A 40lD

Innlend hlutabrdf .... 0o/o

Erlend hlutabr6f..... 0%
Ver6br6fa- og fi 6rfestingasj66ir (30/2003)............ t0%
S6rhref6ar fi6rfestingar 0%

1- 
6rfe sting i ibridarhrisnre6i.

Hlutfall erlendra mynta 15% 40%

Eignasamsetning s6reignardeildar sj66sins er nf innan ofangreindra vikmarka. Breytist vegi
eignaflokka, t.d. vegna breytinga 6 markadsgengi, pannig ad vegi peirra verti utan marka
{r{rfestingastefnu vi6 lok hvers arsf,6rdungs, skal leitast vi6 ad lei6r6tta misvegid 6 nesta
rirsf 6rdungi.

Vi6mi6 um notkun afleida:
Aflei6usamningar mega ekki nema meira en 10% af hreinni eign s6reignadeildar.

H6marksfjfrfesting i verdbr6fum ftgefnum af sama adila, tengdum adilum eOa
adilum sem tilheyra stimu samstredunni:
Samanl6g6 eign hverrar fiarfestingarleidar i firirmSlagerningum ritgefnum al' sama a6ila,
tengdum a6ilum, sbr. l<ig um fi6rm6lafyrirteki, eda adilum sem tilheyra scimu samstadunni skal
ekki vera meira en 20Yo af hreinni eign sj66sins. Ver6br6f skv. 1. tdlul. l. mgr. 36.g.laga falla
ekki undir 6kvre6i petta.

Hrimarkshlutdeild f hlutaf6 einstakra fyrirtakj a :
Hdmarkshlutfall i hlutabrdfum einstakra fi'rirtekia er l5o/o.

0%
004

40%
0%

0%0%
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Sampl,kkt d stjo nnrtundi ,10 . novernber' 2() l6

Himarkshhrtdeild f hlutdeildarskirteinum rftgefnum af verdbr6fasj6diifjir-
festingarsj6di eda deild peirra:
Samanlogd eign hverrar farfestingarleidar m6 ekki vera meira en 30% af hlutdeildarskirteinum
e6a hlutum rilgefnum af sama verdbr6fasj66i e6a fi6rfestingarsj6di eda einstakri deild hans.

Himarksfjd.rfesting i verdbr6fasj66um eda fjfrfestingarsj6dum innan sama
rekstrarf6lags:
Samanl<igd ergn hverrar fdrfestingarlei6ar m6 ekki vera meira en 30o/o af hlutum ritgefnum af
sama ver6br6fasj66i eda fiSrfestingarsj66i eda einstakri deild hans eda i ver6br6fasj66um innan
sama rekstrarl6lags.

Hlutfall fast;eignave6tryggdra skuldabr6fa:
S6reignadeild ir sj66sins {6rfesta ekki i vedskuldabr6fum.

Hlutfall eigna i virkri sfjringu:
Gert er 166 furir pvi ad allar eignir s6u i virkri stliringu.

Markmid u.m me0alliftima skuldabr6faflokka:
Medalliftimi r;kuldabr6faflokka skal vera 5 - 12 6r.

Markmid u.m hlutfall lausafjir:
Ekki hefur veri6 sett markmid um hlutfall lausa{ar, par sem ekki er pcirf fyrir lausaf6 i deildinni
pvi hirn fi5r'festir a6eins i audseljanlegum ver6br6fum. Samtryggingardeild sj66sins og
s6reignadeild eru !6rhagslega adskildar, en deildirnar fiSrfesta saman i eignaflokkum og
sdreignadeild kaupir eignir af samtryggingardeild til a6 .fi6rfesta i 6 m6ti peim framltigum og
r6ttindaflutnirrgum sem i s6reignadeild berast. A sama h6tt selur s6reignadeild
samtryggingardeildinni eignir til ad standa straum af endurgrei6slum lifeyrissparnadar,
flutningum fri s6reignadeild og kostnadi.
Adfer6afrredin er vel pekkt og er hluti af J6akimkerfinu fr6 Init ehf., tengd i6gjalda- og
lifeyrisgreidsl up6ttum pess.

Markmid u.m gi aldmidlasamsetningu verdbr6fasafns :

Gert er 166 fyrir ad um l5oh eigna safns I og um 30% af eignum safns II s6u i erlendri mynt.
Gjaldmidlasa nsetning tekur mi6 af samsetningu heimsvisitdlu MSCI.

Markmi0 u.m atvinnugreinaskiptingu verObr6fasafns:
Atvinnugreinrskipting s6reignadeildar tekur mid af heimsvisitolu MSCI og markadsadstedum
hverju sinni.

Lif'eyrissjri iur Vestnrannaey,ia Bls. 15 Fjilrl'estingastefna 2017



Sampykkt 6 sd6rnarfundi 30 . n6vember 2016

Aretlad framtidargreidsluflredi s6reigna.

Safn I

Hlutfall rdtthafa sem eru yngn en 60 6ra er um 5olo. Fyrir liggur athugun trygginga;ter6fre6ings
um endurgreidslur rir deildinni er:ri. 2016-2024, par sem gert er r6d fyrir ad allir nriverandi
rdtthafar sem verda 60 6ra eda eldri 6n6 2016 taki alla innste6u sina rit abvi 6n og ad framvegis
taki allir rit innsta6ur sinar vi6 60 i6ra aldur. Mi6ad vi6 pessar forsendur geti endrrgrei6sla ririd
2016 numi6 allt a6 7 millj6num og 5rin 2016-2020 5 bilinu 6 tll7 millj6nir, misjafnt eftir 6rum,
en gert er 156 firir 3,5%o ilrlegtm vcixtum.

Safn II

Hlutfall rdtthafa sem eru yngri en 60 ira er um 95%o. Fynr tggur athugur trygginga-
stardfradings um endurgreidslur rir deildinni 6rin 2016-2024, par sem gert er r6il fnir ad allir
nriverandi r6tthafar sem ver6a 60 6ra e6a eldri 6n6 2016 taki alla innste6u sfna rit ri pvi 6ri og a6
framvegist taki allir rit innste6ur sinar vi6 60 ira aldur. Mida6 vid pessar f,rrsendur gati
endurgreiOsla riri6 2016 numi6 allt ad 22 millj6num og 6rin 2016-2020 5 bilinu 18 til 22
millj6nir, misjafnt eftir 6rum, en gert er 156 Srir 3,5%o |rlegtrm vrixtum.

2020 
I

?-l

2020 
|--Ts-__l

nalifeyris f milli6num (f okt6ber 201

i milli6num (f okt6ber 201
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Samp.vkkt a stj6rnalf'unr i 30 . ntivernber 20I6

S6reignadeild - s:rfn I, tafla

Markmi6 um samsetningu eigna i 6rslok 2017

I hlutfalli af hreinni

InnlSn i bonkum og spa

Rikisvixlar, rikisskuldab
skuldabr6f meO 6byrg6

Skuldabr6f bejar- og s\
Skuldabr6f og vixlar bar
sj66a og annarra lSnasl

Fasteignave6trygg6 skt
Hlutabr6f

Hlutdeildarskirteini (log

0nnur ver6br6f

HAmark samkvemt sartpykktum:

S6reignadeild - s:lfn II, tafla

Markmi6 um samsetningu eigna i irslok 2017

Hdmark samkvamt sar,lpykktum:
. Vikmork pfda h6marks. og l5gmarksfSrfestingu I vidkomandi flokki fj6rfestinga.

eign til
'is

'isj6dum

r6f og
rikissj66s

eitarf6laga
rka, spari-
cfnana

ldabref

nr.30/2003)

I

Markmi6
um elgna-
samsetn.

tl

Vikmdrk*

30.09.16 ill
Gengis-
bundin

verdbr6f

IV

Vikmork
Oskr6d
verdbr6f

VI

Vikmork

Ntiver.
ergna-

samsetn.

H6mark
skv.

semb-
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Samlrr-kkt i stj6rnarfuncli 30 . ntlr,ernber 2016

Lokaord og undirritun

ljferyssjgOdp "L 
langlimaflfirfestir og eru markmid {Srfestingastefrru i e6li sinu til lengri tima.

Ymsir takmarkandi pettir, svo sem skortur 6 frambodi vir6br6faflokka, gjaklefishdft og
stj6rnvaldsadgerdir, geta haft 6hrif 6, hvort skemmri tima markmi6um verdi n66. Fessir battir gera pa5
lika naudsynlegt ad hafa till vikm6rk fi6rfestingastefnunnar mjcig vid til pess ad sj6durinn geti nlitfs6r
pau tekifari sem kunna ad skapast 6 marka6i.

bann 1. itlJi 2017 taka gildi breytingar 6 fiarfestingaheimildum lifeyrissj66a vegna brey:inga 6 l6gum
um skyldutryggingu lifeyrissj66a nr. 12911997. Skv. almennum kjarasamningr- lr"rd,,t t"Otftu-tug
launagreidenda auki6 fr6 sama tima.

Stj6rn Lifeyrissj6ds Vestmannaeyja og framkvemdastj6ri stadfesta {6rfestingastefnu sj6dsins fyrir
6n6 20t7.

Vestmannaeyjum, 30. n6vember 20 I 6.

Sd6rn Lifeyrissj6ds Vestmannaef a

G,r^l'OJxRu?robn-, n
ffi

Framkvamdasti6ri

Arnar G. Hjaltalin

TroL[Mt,

Lifeyrissjridur Vestmannaeyj a Bls. 18 Fjdrfestingastefna 2017


